
1403آذر 20



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


خرید اختیارفروش+فروشاختیارخرید
راهبرداینازمی‌تواندباشد،نزولیپایهداراییقیمتازمعامله‌گرپیش‌بینیکهصورتیدروداردقرار(72قسمت)ترکیبیخریدراهبردمقابلنقطهدرترکیبیفروشراهبرد

راهبرداینتاسممکناختیارهاقیمتبهتوجهبا.می‌شوداتخاذبالاتراعمالقیمتباخریداختیارفروشوفروشاختیاریکخریدباترکیبیفروشراهبرد.کنداستفاده
.ساختخواهدمعامله‌گربرایبهتریشرایطمثبتاولیهنقدجریانداشتنوباشدداشتهمنفییامثبتاولیهنقدجریان

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

نزولی مبتنی‌بر‌بدهکاری نامحدود نامحدود فروش‌ترکیبی‌

مزایا

نامحدودبازده•

پایهداراییخریدبهنسبتبیشتراهرم•

معایب

نامحدودزیان•

نامحدود:زیانبیشینه
نامحدود:سودبیشینه
پریمیومخالص–پایین‌تراعمالقیمت:منفیاولیهنقدجریانصورتدر:سربهسرنقطه

پریمیومخالص+بالاتراعمالقیمت:مثبتاولیهنقدجریانصورتدر

آموزش
73قسمت 

1راهبرد فروش ترکیبی 

1. Short Combo

سود خرید‌اختیار‌فروشسودسود فروش‌اختیار‌خرید فروش‌ترکیبی

قیمت‌اعمال‌پایین‌ترقیمت‌اعمال‌بالاتر

:ریسکپوششپارامترهای
.استمنفیموقعیتاینبرایدلتا
.است(مضر)منفیباشدسوددرکهزمانیواست(مفید)مثبتباشدزیاندرکهزمانیموقعیتاینبرایتتا
.است(مضر)منفیباشدزیاندرکهزمانیواست(مفید)مثبتباشدسوددرکهزمانیموقعیتاینبرایوگا
.استثابتو(مضر)منفیزمانیموقعیتاینبرایرو

.استریال5بابرابرریال95اعمالبافروشاختیارقیمتوریال6بابرابرریال105اعمالباخریداختیارقیمتوریالA،100سهمهربازاریقیمت:مثال

خالص‌پریموم‌پرداختی‌ارزش‌اختیار‌خریدارزش‌اختیار‌فروشقیمت‌دارایی‌پایه‌در‌روز‌اعمالسناریو
راهبرد(‌زیان)سود‌ارزش‌موقعیت(دریافتی)

190505 – 6 = 1–5 – 0 = 56
295005 – 6 = 1–0‌=0–01
3100005 – 6 = 1–0‌=0–01
4105005 – 6 = 1–0‌=0–01
5110055 – 6 = 1–0 – 5 = 5–4–



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%18.2)39199.91,409.7168.031.9اهرم

(%26.5)41105.91,223.682.023.9خودرو

(%26.9)4337.8377.728.19.6شستا

(%42.8)1235.3179.821.713.6ذوب

 %1919.2129.517.02.11.2وبملت

(%3.7)218.6264.17.41.2خساپا

 %108.124.28.10.01.1آساس

(%85.9)2160,100.52,292,157.47,479.052,621.5اهرم

(%76.1)1033,533.61,218,906.911,085.122,448.5خودرو

(%91.0)92,325.992,268.420.82,305.1شستا

(%37.9)334.68,167.91.932.7ذوب

(%100.0)11.7902.10.01.7اطلس

(%100.0)31.31,222.60.01.3وبملت

 %40.6584.00.00.651.5خودران

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش 
معاملات

(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

آساس

وبملت

ذوب

خساپا

توان

وبصادر

فولاد

4,150

3,101

1,424

595

580

460

439

371

212

129

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

شستا

ذوب

وبملت

175,671

95,903

83,820

46,419

28,036
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خساپا

توان

خودران

خبهمن

بیدار

(28,005.9)

(4,455.9)

(2,558.8)

(551.3)

(119.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

توان

رویین

ذوب

وبملت

اطلس

خودران

آساس

4,472

1,850

316

30

16

14

10

7.14

7.12

2.62

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

شستا

ذوب

خگستر

113,521.2

36,252.1

7,326.6

6,431.0

10.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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اطلس

خودران

وبملت

فولاد

(765.0)

(192.8)

(181.1)

(46.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



32,912.7

16,798.0
13,093.0 10,871.8

5,702.0 4,263.7 2,319.2 2,087.99 2,027.97 1,766.96

19.2 26.2
38.2

11.5 11.4

77.3 78.1
28.7

81.8
20.8

1009طهرم
36

22000

1088طخود
15

3250

1008طهرم
36

20000

1089طخود
15

3500

1010طهرم
36

24000

1087طخود
15

3000

1007طهرم
36

18000

1038طستا
22

1250

9006طهرم
8

22000

9007طهرم
8

24000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  32,912.7 16,798.0 13,093.0 10,871.8 5,702.0 4,263.7 2,319.2 2,088.0 2,028.0 1,767.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  19.2 26.2 38.2 11.5 11.4 77.3 78.1 28.7 81.8 20.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

60.7

43.7

27.7 23.4
15.7 14.4 12.2 11.1 11.1 10.8

3.2
6.7 6.1 4.3

9.5
17.1

2.9

9.8

2.6 3.9

1007ضهرم
36

18000

1087ضخود
15

3000

1009ضهرم
36

22000

1008ضهرم
36

20000

1010ضهرم
36

24000

1089ضخود
15

3500

1129ضذوب
64
400

1038ضستا
22

1250

1006ضهرم
36

16000

9004ضهرم
8

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  60.7 43.7 27.7 23.4 15.7 14.4 12.2 11.1 11.1 10.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 3.2 6.7 6.1 4.3 9.5 17.1 2.9 9.8 2.6 3.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %6.10.983,03555(%6.2)10,0002929.11,96412,75011,964بيدار1006ضبید

 %10.60.733,22229 %24,0001271.32,50023,97026,50010.6اهرم0120ضهرم

 %10.30.981,90327(%0.1)14,000297.51,50015,51015,500سرو1034ضسرو

 %3.41.001,02225(%4.7)2,0003625.88182,9572,818خساپا1022ضسپا

 %3.71.003,70420(%2.6)8,500406.23,09911,90711,599رویین1001ضرویین

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)351.00.000 %7,000221.0204,1337,02070شپنا1076ضشنا

(%100)251.00.000 %4,50015418.2183,4014,51833خودرو1092ضخود

(%100)151.00.000 %1,6502271.1111,3211,66126شستا1042ضستا

(%100)28.60.000 %80064111.82949382968ذوب1133ضذوب

(%100)301.00.000 %60081.1249360222ذوب9015ضذوب



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)2,599.00.000(%45.8)13,00082.4523,97012,995اهرم9000طهرم

(%100.0)1,749.00.000(%41.6)14,00083.6823,97013,992اهرم9001طهرم

(%100.0)832.30.000(%37.5)15,000830.71823,97014,982اهرم9002طهرم

(%100.0)282.30.000(%35.9)850224.831,321847شستا1034طستا

(%100.0)841.10.000(%33.3)16,000859.31923,97015,981اهرم9003طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالهدارایی پاینماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله ت(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %1.001021030.0-65.7 %60081.9949359119.9ذوب9015طذوب

(%33.5)0.541,747-8.9(%2.5)26,000645.52,62723,97023,373اهرم1110طهرم

(%36.2)0.87307-6.8(%3.9)3,75015185.44813,4013,269خودرو1090طخود

(%53.4)0.651,795-5.8(%7.6)26,000363.93,85023,97022,150اهرم1011طهرم

(%59.2)0.44470-19.9(%4.7)24,00081,767.01,15123,97022,849اهرم9007طهرم



9008ضهرم
8

26000

9007ضهرم
8

24000

1091ضخود
15

4000

1010ضهرم
36

24000

1089ضخود
15

3500

1087ضخود
15

3000

1009ضهرم
36

22000

1008ضهرم
36

20000

1007ضهرم
36

18000

9003ضهرم
8

16000

716

572

496

378

365

365

357

319

300

293

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

9006ضهرم
8

22000

9008ضسپا
1

3250

9004ضهرم
8

18000

1008ضهرم
36

20000

9007ضهرم
8

24000

(24,244.0)

(23,181.0)

(21,753.0)

(20,916.0)

(20,460.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

9008ضهرم
8

26000

1091ضخود
15

4000

1010ضهرم
36

24000

1089ضخود
15

3500

1007ضهرم
36

18000

96,970

84,252

48,540

35,955

25,236
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1008طهرم
36

20000

1006طهرم
36

16000

1087طخود
15

3000

1007طهرم
36

18000

1009طهرم
36

22000

9003طهرم
8

16000

9005طهرم
8

20000

1085طخود
15

2600

9004طهرم
8

18000

1084طخود
15

2400

758

647

540

534

495

479

418

411

390

310

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1009طهرم
36

22000

1008طهرم
36

20000

1087طخود
15

3000

1007طهرم
36

18000

1010طهرم
36

24000

78,634.6

54,480.0

47,825.4

29,896.2

24,912.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

9004طهرم
8

18000

9005طهرم
8

20000

1085طخود
15

2600

9003طهرم
8

16000

9002طهرم
8

15000

(47,863.8)

(20,364.0)

(16,030.0)

(15,620.8)

(11,997.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(زرو)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



9007ضسپا
1

3000

9009ضران
1

11000

9008ضران
1

10000

9018ضفلا
1

5000

1091ضخود
15

4000

(87.5%)

(76.5%)

(68.9%)

(64.8%)

(52.5%)

1076ضشنا
22

7000

1004ضرویین
40

10000

1175ضملت
64

3250

1174ضملت
64

3000

205ضرویین
159
11000

157.1%

156.4%

52.3%

38.9%

36.3%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

9005طهرم
8

20000

9001طهرم
8

14000

1005طهرم
36

15000

9002طهرم
8

15000

9006طهرم
8

22000

(32.7%)

(28.6%)

(18.4%)

(5.9%)

(3.6%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1137طخود
43

3250

1124طستا
50
950

1086طخود
15

2800

1088طخود
15

3250

1036طستا
22

1050

200.0%

66.7%

58.3%

46.7%

40.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



واحد تحلیل کارگزاری تأمین سرمایه نوین: تهیه و تنظیم
علیرضا پیامی : مدیریت واحد تحلیل

زهره عباسی: کارشناس واحد تحلیل

https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14

	Slide 0
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: ارزش معاملات
	Slide 4: شاخص فاصله تا ارزش ذاتی(1)
	Slide 5: بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
	Slide 6: موقعیت‌های باز (1) به تفکیک دارایی پایه - اختیار خرید
	Slide 7: موقعیت‌های باز به تفکیک دارایی پایه - اختیار فروش
	Slide 8: بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد
	Slide 9: فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
	Slide 10: فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
	Slide 11: موقعیت‌های باز به تفکیک نماد -  اختیار خرید
	Slide 12: موقعیت‌های باز به تفکیک نماد -  اختیار فروش
	Slide 13: بیشترین تغییرات قیمت (1)
	Slide 14

