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1راهبرد نامتقارن فروش خوش بینانه

بالاتراعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+فروشاختیارخرید
بافروشاختیارفروشوفروشاختیارخریدازراهبرداین.استفروشاختیارفروشموقعیتپوششجهتراهبردیخوش‌بینانهفروشنامتقارنراهبرد
دارایییفعلقیمتازموقعیتدوهراعمالقیمت‌هایاگرکهاستاینراهبردایناجرایدرمهمنکته.می‌شودتشکیلیکسانسررسیدوبالاتراعمالقیمت
انتظاررمعامله‌گکهاستمناسبزمانیراهبرداین.نمودخواهدکسبمشخصیسودمعامله‌گرپایهداراییقیمترشدعدمصورتدرحتیباشدکمترپایه

.کندرشدیاوبماندثباتباپایهداراییقیمتباشدداشته

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.استمنفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرومثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.استمثبتباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرومنفیباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خوشبینانه‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود نامتقارن‌فروش‌خوش‌بینانه

1. Bull Put Spread

مزایا

محدودریسک•

موقعیتاخذابتدایدرمثبتنقدجریان•

پایهداراییقیمترشدعدمصورتدرشدهتضمینسود•

معایب

صعودیبازاردرمحدودپاداش•

اعمالقیمت‌هایاختلاف-دریافتیپریمیوم‌خالص:زیانبیشینه
دریافتیپریمیومخالص:سودبیشینه
بیشتراعمالقیمت-دریافتیپریمیومخالص:سربهسرنقطه

سود

قیمت‌اعمال
سودآور

زیان‌ده

خرید‌اختیار‌فروش فروش‌اختیار‌فروش نامتقارن‌فروش‌خوش‌بینانه

آموزش
39قسمت 

سود

قیمت‌اعمال

قیمت‌سربه‌سر

سودآور

زیان‌ده

قیمت‌سربه‌سر به‌سرقیمت‌سر

سود

سودآور

زیان‌ده



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%21.7)2834.2248.125.88.4اهرم

(%22.4)2333.61,073.09.724.0خودرو

(%30.1)1712.1220.56.85.3خساپا

(%36.1)207.1295.53.83.3شستا

(%12.3)121.110.61.00.1وبملت

(%37.2)70.77.40.40.3کرمان

(%21.1)130.67.30.20.4توان

 %45,563.7291,794.54,760.0803.70.4خودرو

 %52,209.569,408.01,847.9361.632.5اهرم

(%28.1)81,166.629,066.0813.6353.0شستا

(%6.3)3164.33,675.9159.54.9خساپا

 %23.81,866.20.03.816.8ذوب

 %22.4112.00.02.422.3توان

 %10.714.10.70.06.0سرو

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

اهرم

شستا

خساپا

توان

شتاب

وبملت

موج

فصبا

کرمان

2,583

2,372

2,097

1,248

219

218

208

183

117

115

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

خساپا

اهرم

توان

170,127

64,656

54,530

54,405

4,899
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شتاب

رویین

شتران

اهپتروآگ

جهش

(266.9)

(73.0)

(43.7)

(19.2)

(1.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

موج

حآفرین

حریل

خساپا

توان

شتاب

ذوب

443

229

159

79

40

19

13

1.84

1.47

1.42

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

اهرم

خساپا

ذوب

توان

14,639.5

4,466.2

3,311.0

549.9

37.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا (2,090.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,633.3

1,581.1
799.0 795.2

347.5 346.9 266.8 159.48 126.70 14.47

42.5 27.1 114.4 16.3 45.1 57.3 9.6 20.1 13.4 282.6

2045طخود
9

3000

3007طهرم
58

22000

2044طخود
9

2800

2026طستا
16

1200

2025طستا
16

1100

3006طهرم
58

20000

3008طهرم
58

24000

2007طسپا
30

2800

2046طخود
9

3250

3005طهرم
58

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,633.3 1,581.1 799.0 795.2 347.5 346.9 266.8 159.5 126.7 14.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  42.5 27.1 114.4 16.3 45.1 57.3 9.6 20.1 13.4 282.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

20.4 20.2

5.3 5.3 3.9 3.2 2.7 2.5 2.4 2.3

27.3
5.7 8.9 10.5 11.8 4.1

34.5
6.8 17.6 18.9

2045ضخود
9

3000

3006ضهرم
58

20000

3007ضهرم
58

22000

2006ضسپا
30

2600

2044ضخود
9

2800

3005ضهرم
58

18000

2008ضسپا
30

3000

2043ضخود
9

2600

2025ضستا
16

1100

2007ضسپا
30

2800
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  20.4 20.2 5.3 5.3 3.9 3.2 2.7 2.5 2.4 2.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 27.3 5.7 8.9 10.5 11.8 4.1 34.5 6.8 17.6 18.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %867.70.421,4004568 %26,0001286.13021,48026,03021.2اهرم5007ضهرم

 %85.60.294678 %2,200582.6261,9142,22616.3وبصادر3044ضصاد

 %17.00.5339532 %4,800553.33004,5365,10012.4فصبا300ضفصبا

 %4.50.983,35824 %9,500831.62,70412,18012,2040.2بساما404ضبساما

 %7.00.8948822 %2,40086185.44002,6882,8004.2خساپا4003ضسپا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,00093.612,9754,00134خودرو2049ضخود

(%100)701.00.000 %1,4001625.321,1271,40224شستا2028ضستا

(%99)1,876.00.000 %3,75094.222,9753,75226خودرو2048ضخود

(%93)261.00.020 %1,30016292.251,1271,30516شستا2027ضستا

(%91)319.20.011 %3,5003033.6112,6883,51131خساپا2010ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%88.2)0.011-324.0(%12.9)2,60094.782,9752,592خودرو2043طخود

(%73.1)0.2213-21.4(%6.7)1,100445.0491,1271,051شستا3016طستا

(%65.1)0.239-43.0(%4.6)1,10016347.5251,1271,075شستا2025طستا

(%46.4)0.1414-106.7(%6.8)2,8009799.0262,9752,774خودرو2044طخود

(%18.1)0.021-370.0(%25.3)371582.81495370ذوب3028طذوب

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.0712159.7-235.8(%17)18,0005814.57621,48017,924اهرم3005طهرم

 %0.401,12041.1-26.7(%1.3)22,000581,581.179421,48021,206اهرم3007طهرم

 %0.3064624.8-35.7(%4.3)19,000621.551819,31818,482توان314طتوان

 %0.2044217.9-52.3(%8.6)20,00058346.937521,48019,625اهرم3006طهرم

 %0.8725314.1-13.6 %3,2509126.72222,9753,0281.8خودرو2046طخود
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959

793

741
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452

429

304

292
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

2007ضسپا
30

2800

3009ضهرم
58

26000

4006ضهرم
93

24000

2044ضخود
9

2800

0206ضتاب
9

10000

(7,644.0)

(959.4)

(708.0)

(652.1)

(592.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2047ضخود
9

3500

2045ضخود
9

3000

2008ضسپا
30

3000

2046ضخود
9

3250

2026ضستا
16

1200

65,151

46,521

38,173

32,833

24,183
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



3007طهرم
58

22000

2045طخود
9

3000

3006طهرم
58

20000

2025طستا
16

1100

3005طهرم
58

18000

2044طخود
9

2800

2026طستا
16

1200

407طموج
69

13500

412طموج
69

18500

310طحافرین
41

3885

215

144

140

90

74

70

63

42

37

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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2044طخود
9

2800

2045طخود
9

3000

2007طسپا
30

2800

3007طهرم
58

22000

3006طهرم
58

20000

10,365.6

5,154.0

3,196.2

2,695.0

668.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

2026طستا
16

1200

2046طخود
9

3250

2025طستا
16

1100

2006طسپا
30

2600

3018طستا
44

1300

(1,506.0)

(842.4)

(549.3)

(130.0)

(41.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2001ضسپا
30

1800

3039ضملت
58

2600

4017ضستا
79

1200

0202ضتاب
9

7000

(13.2%)

(5.9%)

(3.4%)

(0.0%)

0106ضملت
2

2486

2045ضخود
9

3000

2046ضخود
9

3250

2008ضسپا
30

3000

318ضتوان
62

26000

866.7%

225.6%

188.9%

160.0%

145.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

3016طستا
44
1100

2044طخود
9

2800

2043طخود
9

2600

2045طخود
9

3000

2025طستا
16

1100

(95.0%)

(81.2%)

(69.6%)

(66.2%)

(58.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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