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1راهبرد نامتقارن خرید خوش بینانه

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+خریداختیارخرید
یلتشکیکسانسررسیدوبالاتراعمالقیمتباخریداختیارفروشوخریداختیارخریدازکهاستعمودینامتقارنراهبردیک خوش‌بینانهخریدراهبرد
اختیارشودسعیبایدراهبردایناجرایدر.استخریداختیارخالیخریدبامقایسهدرمعاملهسربهسرنقطهوهزینهکاهشراهبرد،ایناصلیتاثیر.می‌شود

سودردشدهفروختهخریداختیاروخنثیموقعیتدرشدهخریداریخریداختیاروباشندبرخوردارسررسیدتاطولانیزمانمدتازشدهانتخابخریدهای
.باشد

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.استمنفیباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرومثبتباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایتتا
.استمثبتباشد،زیاندرراهبردکهصورتیدرومنفیباشد،سوددرراهبردکهصورتیدرموقعیتاینبرایوگا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خوشبینانه ریبستانکامبتنی‌بر‌ محدود محدود نامتقارن‌خرید‌خوش‌بینانه

1. Bull call Spread

مزایا

ردمدتطولانیومدتمیانخوش‌بینانهمعاملاتبرایهزینهوریسککاهش•
خریداختیارخریدفقطبامقایسه

محدودریسک•

معایب

صعودیبازاردرمحدودپاداش•

دریافتیوپرداختیپریمیومخالص:زیانبیشینه
اعمال‌هاقیمتاختلاف-دریافتیوپرداختیپریمیومخالص:سودبیشینه
کمتراعمالقیمت+دریافتیوپرداختیپریمیومخالص:سربهسرنقطه

آموزش
38قسمت 

به‌سرقیمت‌سر

خرید‌اختیار‌خرید فروش‌اختیار‌خرید سودنامتقارن‌خرید‌خوش‌بینانه

سودآور

زیان‌ده

سود

قیمت‌اعمال

قیمت‌سربه‌سر
سودآور

زیان‌ده

قیمت‌اعمال

قیمت‌سربه‌سر

سودآور

زیان‌ده

سود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

0%

1%

1%

2%

2%

3%

3%

4%

4%

0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%3.2)2331.1725.127.04.1خودرو

 %2527.7531.026.21.55.4اهرم

(%14.9)129.8146.65.24.5خساپا

(%7.6)254.6137.72.42.2شستا

(%8.6)121.519.40.80.7وبملت

(%9.8)61.315.00.70.6کرمان

(%2.6)31.32.71.30.0هم وزن

(%43.4)36,035.8251,701.0369.25,666.6خودرو

(%32.0)73,780.9476,851.5115.83,665.1اهرم

(%27.7)7671.224,645.4613.058.2شستا

(%27.2)261.41,968.149.411.9خساپا

(%7.6)17.1224.97.10.0سرو

(%18.0)33.7143.70.03.7توان

(%12.0)11.320.41.30.0فولاد

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خودرو

شستا

خساپا

شتاب

وبملت

توان

موج

فصبا

وتجارت

2,781

2,136

1,872

1,150

213

199

192

175

117

108

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

وبملت

ذوب

کرمان

131,648

54,377

9,396

5,687

4,551
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

شتاب

توان

وبصادر

بهین رو

(61,093.0)

(2,344.9)

(454.1)

(192.2)

(177.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

موج

حآفرین

حریل

خساپا

شتاب

توان

ذوب

782

224

193

70

40

19

7

1.47

0.98

0.87

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

شستا

خساپا

سرو

87,204.4

45,806.1

6,678.2

1,730.9

232.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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5,520.2

2,119.7
1,450.8

589.6 369.2 146.4 114.2 77.15 58.21 49.45

37.2
172.6

28.2 26.6 14.6

280.5

14.1
85.0

146.3
26.1

2045طخود
16

3000

0107طهرم
2

22000

3007طهرم
65

22000

2026طستا
23
1200

2046طخود
16

3250

2044طخود
16

2800

3008طهرم
65

24000

3006طهرم
65

20000

2025طستا
23
1100

2007طسپا
37

2800
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,520.2 2,119.7 1,450.8 589.6 369.2 146.4 114.2 77.1 58.2 49.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  37.2 172.6 28.2 26.6 14.6 280.5 14.1 85.0 146.3 26.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

15.8 13.7

4.7 4.4 4.2 3.3 2.9 2.8 2.7 1.9

17.3 5.4 9.1
33.1

9.5 4.5 3.0 6.1 8.5

49.8

2045ضخود
16

3000

3006ضهرم
65

20000

2006ضسپا
37

2600

0107ضهرم
2

22000

2044ضخود
16

2800

2042ضخود
16

2400

0103ضهرم
2

15000

2043ضخود
16

2600

3007ضهرم
65

22000

2046ضخود
16

3250
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  15.8 13.7 4.7 4.4 4.2 3.3 2.9 2.8 2.7 1.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 17.3 5.4 9.1 33.1 9.5 4.5 3.0 6.1 8.5 49.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %44.80.641,159290 %13,0009071.329712,61013,2975.4بساما408ضبساما

 %8.70.912,52377(%1.5)11,0009011.31,42712,61012,427بساما406ضبساما

 %14.30.6661377 %4,6006264.33474,6764,9475.8فصبا310ضفصبا

 %17.30.5951374 %4,8006212.22944,6765,0948.9فصبا300ضفصبا

 %5.10.993,82567(%6.5)9,50090538.82,29512,61011,795بساما404ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)251.00.000 %1,500231.361,1701,50629شستا2029ضستا

(%99)156.60.000 %14,0001618.09011,42014,09023شتاب0210ضتاب

(%98)56.00.0170 %220,000234.04,000171,670224,00030دارا يكم2008ضدار

(%97)1,001.00.000 %4,0001616.743,0864,00430خودرو2049ضخود

(%97)13,001.00.000 %26,00027.0222,78026,00214اهرم0109ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.1)4,999.00.000(%12.2)20,000210.2422,78019,996اهرم0106طهرم

(%54.8)0.104-136.5(%6.7)1,1002358.281,1701,092شستا2025طستا

(%50.9)0.2930-18.4(%2.7)1,2001071.3621,1701,138شستا5018طستا

(%48.5)0.1568-165.7(%4.0)22,00022,119.713222,78021,868اهرم0107طهرم

(%46.3)0.1626-52.1(%8.6)2,6003711.9492,7902,551خساپا2006طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.046545.3-399.0(%21)18,000657.34522,78017,955اهرم3005طهرم

(%2.6)0.99200-5.8 %1,400232.12051,1701,1952.1شستا2028طستا

(%3.4)0.12259-73.6(%13.4)20,0006577.126822,78019,732اهرم3006طهرم

(%4.9)0.911,194-18.1(%0.2)24,00021.61,25622,78022,744اهرم0108طهرم

(%6.0)0.451,519-13.9(%1.7)24,00065114.21,61522,78022,385اهرم3008طهرم



3006ضهرم
65

20000

2047ضخود
16

3500

2026ضستا
23
1200

2027ضستا
23

1300

2045ضخود
16

3000

3008ضهرم
65

24000

2008ضسپا
37

3000

0108ضهرم
2

24000

2006ضسپا
37

2600

2025ضستا
23
1100

865

684

668

485

395

391

370

347

275

268

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0109ضهرم
2

26000

0107ضهرم
2

22000

0103ضهرم
2

15000

2026ضستا
23
1200

2043ضخود
16

2600

(81,918.2)

(22,618.2)

(3,964.5)

(3,562.4)

(3,235.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2047ضخود
16

3500

0108ضهرم
2

24000

2010ضسپا
37

3500

2008ضسپا
37

3000

2046ضخود
16

3250

83,762

26,400

17,960

16,625

12,631
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0107طهرم
2

22000

3007طهرم
65

22000

2045طخود
16

3000

2025طستا
23
1100

3006طهرم
65

20000

0106طهرم
2

20000

2026طستا
23
1200

3005طهرم
65

18000

2044طخود
16

2800

407طموج
76

13500

285

184

156

113

107

106

76

58

52

42

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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0107طهرم
2

22000

2044طخود
16

2800

3007طهرم
65

22000

0106طهرم
2

20000

2045طخود
16

3000

45,854.6

37,929.9

25,865.4

13,558.0

7,420.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0108طهرم
2

24000

315طتوان
69

20000

(24.0)

(4.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



0109ضهرم
2

26000

0108ضهرم
2

24000

2049ضخود
16

4000

2047ضخود
16

3500

2010ضسپا
37

3500

(83.3%)

(64.3%)

(40.0%)

(34.6%)

(31.0%)

0207ضتاب
16

11000

4004ضسپا
93

2600

0304ضهین
72

10000

2036ضجار
30

1333

4006ضتاب
93

11000

54.8%

45.2%

42.1%

22.0%

20.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0106طهرم
2

20000
0107طهرم
2

22000
2044طخود
16

2800
2025طستا

23
1100
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