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آموزش
37قسمت  1راهبرد استرانگل فروش

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+فروشاختیارفروش
راهبردبهتنسبرامعامله‌گربرایسوددهیاحتمالخرید،اختیاراعمالقیمتدرسادهاصلاحیایجادبافروشنامتقارنپایه‌ایدویافروشاسترانگلراهبرد

انجامسان،یکسررسیدبابالاتراعمالقیمتباخریداختیاریکوفروشاختیاریکدرفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استبردهبالافروش،استرادل
.باشدنداشتهراپایهداراییقیمتدرنوسانانتظارمعامله‌گرکهاستمناسبزمانیراهبرداینفروش،استرادلراهبردهمانند.می‌شود

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود استرانگل‌فروش

1. Short Strangle

مزایا

پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
دریافتیپریمیوم‌های+خریداختیارلاعماقیمت:بالاسرسربهنقطه
دریافتیپریمیوم‌های-فروشاختیاراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%3.2)2139.1827.830.19.0خودرو

 %2330.0382.726.43.71.6اهرم

(%12.5)1319.3202.415.14.3خساپا

(%8.9)2012.2327.74.18.1شستا

 %61.719.71.70.018.3خاور

 %121.78.91.60.00.7شتاب

(%10.7)61.410.60.90.5موج

(%30.9)54,377.4245,876.4418.63,958.8خودرو

 %72,057.7228,291.6137.21,920.532.1اهرم

(%30.8)3708.330,877.5651.756.6شستا

(%100.0)150.61,521.00.050.6فولاد

 %125.52,213.70.025.56.5موج

(%53.1)124.91,610.30.024.9خساپا

(%23.3)221.4529.30.021.4توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

شتاب

توان

موج

وبملت

فصبا

وتجارت

2,596

1,769

1,659

1,034

206

190

174

163

122

105

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

اهرم

خساپا

کرمان

173,719

57,609

50,007

7,281

5,513
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

موج

اهپتروآگ

جهش

وبصادر

سرو

(8,948.1)

(167.3)

(163.7)

(80.1)

(2.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

موج

حآفرین

حریل

فملی

خساپا

شتاب

ذوب

639

196

174

70

40

19

9

2.88

1.47

0.87

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

خساپا

توان

فولاد

16,257.6

9,020.3

1,043.4

336.5

300.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا (1,057.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



3,950.7

1,090.6 695.1 617.1 417.8 119.5 114.9 56.63 50.60 34.62

59.4 33.7
214.9

31.2 18.7
118.6

13.1

197.5

30.1 13.0

2045طخود
21

3000

3007طهرم
70

22000

0107طهرم
7

22000

2026طستا
28
1200

2046طخود
21

3250

3006طهرم
70

20000

3008طهرم
70

24000

2025طستا
28
1100

3029طفلا
77

3000

3018طستا
56

1300
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,950.7 1,090.6 695.1 617.1 417.8 119.5 114.9 56.6 50.6 34.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  59.4 33.7 214.9 31.2 18.7 118.6 13.1 197.5 30.1 13.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

17.2 16.3

10.2

6.3 5.3 4.8 4.5 3.9 3.7 3.6

5.2 13.1 7.7
26.3

5.7 4.2

73.2
16.4 10.6 8.1

3006ضهرم
70

20000

2045ضخود
21

3000

2006ضسپا
42

2600

2026ضستا
28
1200

2043ضخود
21

2600

2042ضخود
21

2400

2047ضخود
21

3500

2008ضسپا
42

3000

2007ضسپا
42

2800

3007ضهرم
70

22000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  17.2 16.3 10.2 6.3 5.3 4.8 4.5 3.9 3.7 3.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.2 13.1 7.7 26.3 5.7 4.2 73.2 16.4 10.6 8.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %117.50.771,1411008(%3.4)12,0003920.610312,53012,103بساما207ضبساما

 %53.50.42311208 %5,300675.51014,5915,40117.6فصبا301ضفصبا

 %33.50.631,170193 %13,000954.840012,53013,4006.9بساما408ضبساما

 %62.10.2918797 %5,800671.0954,5915,89528.4فصبا302ضفصبا

 %78.80.333385 %1,4001127.4181,1851,41819.7شستا5020ضستا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%91)445.40.011 %4,00021204.993,1494,00927خودرو2049ضخود

(%90)211.40.021 %2,735144.9132,3642,74816وبملت0107ضملت

(%84)234.30.031 %1,4002898.161,1851,40619شستا2028ضستا

(%73)82.40.0811 %3,50042100.4432,8453,54325خساپا2010ضسپا

(%71)22.60.1953 %4,00084628.91853,1494,18533خودرو4046ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)16.80.000(%44.3)3,0007750.61695,0802,831فولاد3029طفلا

(%66.0)0.014-1,537.5(%12.3)20,000714.71322,78019,987اهرم0106طهرم

(%53.1)0.1221-58.1(%10.2)2,6004224.9442,8452,556خساپا2006طسپا

(%48.7)0.083-182.3(%7.7)1,1002856.661,1851,094شستا2025طستا

(%32.1)0.2136-55.6(%6.4)3,000213,950.7533,1492,947خودرو2045طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.2318877.4-206.5(%4)22,0007695.110622,78021,894اهرم0107طهرم

 %0.1227744.3-103.2(%13.0)20,00070119.519222,78019,808اهرم3006طهرم

 %0.277358.9-31.6(%6.4)22,000701,090.667522,78021,325اهرم3007طهرم

 %0.131856.5-76.6(%11.9)13,5008125.517415,12813,326موج407طموج

(%5.5)0.068-349.0(%11.3)2,800217.783,1492,792خودرو2044طخود



3006ضهرم
70

20000

2026ضستا
28
1200

2047ضخود
21

3500

2027ضستا
28

1300

3008ضهرم
70

24000

2008ضسپا
42

3000

2045ضخود
21

3000

0109ضهرم
7

26000

2025ضستا
28
1100

2006ضسپا
42

2600

841

680

441

428

358

345

319

278

278

257

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0109ضهرم
7

26000

2006ضسپا
42

2600

2043ضخود
21

2600

408ضموج
81

14500

409ضموج
81

15500

(27,708.2)

(16,724.5)

(8,363.4)

(4,558.8)

(4,344.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2047ضخود
21

3500

0108ضهرم
7

24000

2046ضخود
21

3250

2045ضخود
21

3000

2027ضستا
28

1300

75,742

43,778

36,882

36,779

23,588
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0107طهرم
7

22000

2045طخود
21

3000

3007طهرم
70

22000

2025طستا
28
1100

3006طهرم
70

20000

2026طستا
28
1200

0106طهرم
7

20000

3005طهرم
70

18000

407طموج
81

13500

412طموج
81

18500

261

151

126

116

88

77

72

53

42

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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0106طهرم
7

20000

2045طخود
21

3000

0107طهرم
7

22000

3006طهرم
70

20000

2025طستا
28
1100

15,886.0

11,391.3

1,894.2

1,502.0

1,094.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

3007طهرم
70

22000

2046طخود
21

3250

2026طستا
28
1200

(4,032.6)

(2,841.8)

(2,151.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2048ضخود
21

3750

0109ضهرم
7

26000

2049ضخود
21

4000

119ضخاور
0

2538

0108ضهرم
7

24000

(59.3%)

(58.3%)

(52.9%)

(49.5%)

(47.6%)

4006ضهرم
105

24000

4042ضخود
84

3000

0208ضتاب
21

12000

2005ضترو
35

12000

3005ضهرم
70

18000

584.0%

31.2%

24.5%

11.1%

9.5%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

2045طخود
21

3000

407طموج
81

13500

3006طهرم
70

20000

2044طخود
21

2800

0107طهرم
7

22000

(35.6%)

(34.8%)

(28.6%)

(27.3%)

(10.8%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

2025طستا
28
1100

0106طهرم
7

20000

2006طسپا
42

2600

3007طهرم
70

22000

33.3%

26.7%

19.1%

0.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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