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آموزش
37قسمت  1راهبرد استرانگل فروش

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+فروشاختیارفروش
راهبردبهتنسبرامعاملهگربرایسوددهیاحتمالخرید،اختیاراعمالقیمتدرسادهاصلاحیایجادبافروشنامتقارنپایهایدویافروشاسترانگلراهبرد

انجامسان،یکسررسیدبابالاتراعمالقیمتباخریداختیاریکوفروشاختیاریکدرفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استبردهبالافروش،استرادل
.باشدنداشتهراپایهداراییقیمتدرنوسانانتظارمعاملهگرکهاستمناسبزمانیراهبرداینفروش،استرادلراهبردهمانند.میشود

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیشبینیمعاملهگرازقیمتآتی
داراییپایه جریاناتنقداولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنیبربدهکاری محدود نامحدود استرانگلفروش

1. Short Strangle

مزایا

پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
دریافتیپریمیومهای+خریداختیارلاعماقیمت:بالاسرسربهنقطه
دریافتیپریمیومهای-فروشاختیاراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%6.8)2637.6427.034.13.6اهرم

(%24.8)2234.6706.023.111.4خودرو

(%21.5)1329.9288.821.58.4خساپا

(%21.6)2112.6250.44.97.7شستا

(%15.2)82.620.61.80.7موج

(%6.9)122.013.32.00.0شتاب

(%14.6)121.716.81.20.5ذوب

(%41.7)46,320.8261,612.6856.65,464.2خودرو

 %93,606.3347,715.9328.33,278.064.4اهرم

(%37.1)4643.730,071.5580.163.6شستا

(%6.2)1106.56,881.90.0106.5موج

(%50.1)331.11,946.73.028.1خساپا

(%25.8)26.4150.50.06.4توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

شتاب

توان

موج

وبملت

فصبا

خاور

2,546

1,711

1,486

1,026

205

189

183

161

122

104

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

خساپا

شستا

شتاب

172,781

134,945

74,787

28,997

7,276
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خاور

برکت

هم وزن

فولاد

اهپتروآگ

(3,675.7)

(279.0)

(198.0)

(14.9)

(6.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

موج

حآفرین

حریل

فملی

خساپا

شتاب

ذوب

622

197

165

70

40

19

9

1.83

1.47

0.87

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

اهرم

شستا

خساپا

توان

92,772.5

39,134.6

2,407.8

1,776.7

146.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5



5,416.8

1,553.3 1,505.5
856.6 578.2 279.7 211.0 106.49 62.21 48.65

43.0 33.9
172.9

17.7 30.5 12.6
80.3 64.6

198.0

14.7

2045طخود
22

3000

3007طهرم
71

22000

0107طهرم
8

22000

2046طخود
22

3250

2026طستا
29

1200

3008طهرم
71

24000

3006طهرم
71

20000

407طموج
82

13500

2025طستا
29
1100

0108طهرم
8

24000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,416.8 1,553.3 1,505.5 856.6 578.2 279.7 211.0 106.5 62.2 48.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  43.0 33.9 172.9 17.7 30.5 12.6 80.3 64.6 198.0 14.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

24.5

14.0 12.5
7.9 7.0 6.5 5.8 5.3 4.7 3.4

5.2 10.5 7.0 14.4
50.6

9.5 19.2 7.9 7.4 9.1

3006ضهرم
71

20000

2045ضخود
22

3000

2006ضسپا
43

2600

2008ضسپا
43

3000

2047ضخود
22

3500

2007ضسپا
43

2800

2026ضستا
29

1200

3007ضهرم
71

22000

2044ضخود
22

2800

2025ضستا
29
1100

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  24.5 14.0 12.5 7.9 7.0 6.5 5.8 5.3 4.7 3.4
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.2 10.5 7.0 14.4 50.6 9.5 19.2 7.9 7.4 9.1

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %20.80.771,710183 %12,0009666.660512,41012,6051.6بساما407ضبساما

 %36.30.43328119 %5,300685.81504,6045,45018.4فصبا301ضفصبا

 %10.10.892,435102(%1.6)11,00096145.11,20612,41012,206بساما406ضبساما

 %69.20.3931982 %12,0003626.217611,16012,1769.1شبندر2054ضبدر

 %19.00.621,12756 %13,0009647.772112,41013,72110.6بساما408ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,901.00.000 %1,900292.111,1881,90160شستا2033ضستا

(%100)901.00.000 %1,800292.821,1881,80252شستا2032ضستا

(%100)401.00.000 %1,600291.441,1881,60435شستا2030ضستا

(%99)41.00.013 %16,0007833.840011,06016,40048بهين رو0310ضهین

(%94)236.30.011 %4,00022369.3173,1374,01728خودرو2049ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.5)1,089.90.000(%46.7)12,000711.11122,48011,989اهرم3000طهرم

(%61.2)0.095-77.6(%8.6)1,100571.4141,1881,086شستا3016طستا

(%50.9)0.073-182.3(%7.9)1,1002962.261,1881,094شستا2025طستا

(%49.9)0.1221-60.9(%10.1)2,6004327.8422,8442,558خساپا2006طسپا

(%49.0)0.52153-9.0(%5.1)3,000433.03002,8442,700خساپا2008طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.31301131.6-168.2(%3)22,00081,505.513022,48021,870اهرم0107طهرم

 %0.2980922.0-32.2(%5.1)22,000711,553.366322,48021,337اهرم3007طهرم

 %0.1431412.3-70.4(%12.3)20,00071211.028022,48019,720اهرم3006طهرم

(%3.3)0.801,479-14.7(%0.0)24,000848.61,53022,48022,470اهرم0108طهرم

(%6.2)0.15216-57.7(%10.7)13,50082106.523014,86413,270موج407طموج



3006ضهرم
71

20000

2026ضستا
29

1200

2027ضستا
29

1300

2047ضخود
22

3500

3008ضهرم
71

24000

2008ضسپا
43

3000

0109ضهرم
8

26000

2045ضخود
22

3000

2025ضستا
29
1100

2006ضسپا
43

2600

836

660

404

365

348

343

306

283

279

274

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

118ضخاور
1

2383

317ضتوان
75

24000

2005ضسپا
43

2400

2025ضستا
29
1100

2006ضسپا
43

2600

(6,556.1)

(2,709.6)

(2,356.3)

(2,282.2)

(1,253.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2047ضخود
22

3500

0108ضهرم
8

24000

2008ضسپا
43

3000

2007ضسپا
43

2800

3006ضهرم
71

20000

90,121

72,446

41,327

28,229

24,024
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0107طهرم
8

22000

2045طخود
22

3000

3007طهرم
71

22000

2025طستا
29
1100

3006طهرم
71

20000

2026طستا
29

1200

0106طهرم
8

20000

3005طهرم
71

18000

407طموج
82

13500

412طموج
82

18500

259

139

130

115

86

79

56

53

42

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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2045طخود
22

3000

0107طهرم
8

22000

3007طهرم
71

22000

2044طخود
22

2800

2046طخود
22

3250

80,184.0

24,897.4

10,357.6

7,878.6

4,725.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0106طهرم
8

20000

2026طستا
29

1200

2043طخود
22

2600

3005طهرم
71

18000

(1,400.0)

(410.4)

(15.6)

(1.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



122ضخاور
1

3002

121ضخاور
1

2847

2006ضدار
29

180000

0109ضهرم
8

26000

4007ضهرم
106

26000

(83.3%)

(75.0%)

(58.3%)

(50.0%)

(49.3%)

702ضتوان
174

16000

3043ضصاد
71

2000

4007ضشنا
92

5500

2009ضهرم
43

26000

301ضکرمان
50

1098

625.0%

10.0%

9.7%

9.3%

4.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

407طموج
82

13500
(16.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0106طهرم
8

20000

0108طهرم
8

24000

3006طهرم
71

20000

2044طخود
22

2800

2026طستا
29

1200

60.0%

57.7%

52.1%

50.0%

50.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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