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آموزش
37قسمت  1راهبرد استرانگل فروش

بالاتراعمالقیمتدرخریداختیارفروش+فروشاختیارفروش
راهبردبهتنسبرامعاملهگربرایسوددهیاحتمالخرید،اختیاراعمالقیمتدرسادهاصلاحیایجادبافروشنامتقارنپایهایدویافروشاسترانگلراهبرد

انجامسان،یکسررسیدبابالاتراعمالقیمتباخریداختیاریکوفروشاختیاریکدرفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استبردهبالافروش،استرادل
.باشدنداشتهراپایهداراییقیمتدرنوسانانتظارمعاملهگرکهاستمناسبزمانیراهبرداینفروش،استرادلراهبردهمانند.میشود

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیشبینیمعاملهگرازقیمتآتی
داراییپایه جریاناتنقداولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنیبربدهکاری محدود نامحدود استرانگلفروش

1. Short Strangle

مزایا

پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
دریافتیپریمیومهای+خریداختیاراعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
دریافتیپریمیومهای-فروشاختیاراعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
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فروشاختیارفروشفروشاختیارخرید استرانگلفروش

قیمتسربهسر
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زیانده زیانده



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%23.4)2032.3550.623.09.3خودرو

 %2328.9359.222.76.22.6اهرم

(%17.9)1120.7193.015.94.8خساپا

(%23.1)248.1159.46.31.8شستا

(%1.2)65.620.04.80.7موج

(%7.3)103.830.83.40.4ذوب

(%2.2)13.66.13.60.0هم وزن

 %81,842.0243,007.0184.71,657.358.1اهرم

(%30.8)61,833.7106,347.0265.71,568.0خودرو

(%27.2)4236.013,416.260.8175.1شستا

 %22.7323.80.22.535.6موج

(%8.6)10.457.50.00.4خساپا

 %10.16.20.00.112.8توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

شتاب

موج

توان

وبملت

فصبا

خاور

2,411

1,682

1,313

952

198

192

185

159

122

108
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د ت
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میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

خساپا

شستا

ذوب

155,100

132,036

37,553

33,927

13,838
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خاور

رویین

وبصادر

فملی

(2,698.9)

(703.2)

(210.5)

(6.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

موج

حآفرین

حریل

فملی

شتاب

ذوب

توان

583

195

72

70

40

19

9

1.47

0.87

0.23
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ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

شستا

خساپا

موج

65,457.4

42,291.8

5,497.6

52.0

1.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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1,566.4
911.5

491.3 264.5 245.2 179.3 139.3 60.85 20.98 14.83

63.6 50.7

289.6

20.9
160.9

17.2 50.3 13.7

241.4
34.5

2045طخود
25

3000

3007طهرم
74

22000

0107طهرم
11

22000

2046طخود
25

3250

3006طهرم
74

20000

3008طهرم
74

24000

2026طستا
32
1200

3018طستا
60

1300

2025طستا
32
1100

3017طستا
60

1200
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,566.4 911.5 491.3 264.5 245.2 179.3 139.3 60.8 21.0 14.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  63.6 50.7 289.6 20.9 160.9 17.2 50.3 13.7 241.4 34.5
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

17.3 16.5

8.4
6.3 6.2

4.4 4.4 4.3 4.0 3.6

4.9 9.4 6.6 9.3
41.3

2.8 16.1 13.7 11.8 1.7

3006ضهرم
74

20000

2045ضخود
25

3000

2006ضسپا
46

2600

2007ضسپا
46

2800

2047ضخود
25

3500

404ضموج
85

10500

2026ضستا
32
1200

2008ضسپا
46

3000

3008ضهرم
74

24000

600ضهم وزن
148
8000

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  17.3 16.5 8.4 6.3 6.2 4.4 4.4 4.3 4.0 3.6
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 4.9 9.4 6.6 9.3 41.3 2.8 16.1 13.7 11.8 1.7

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %17.00.967,209621(%18.4)16,0001775.01,00020,83117,000توان702ضتوان

 %241.00.4191357 %4,80042.0204,7004,8202.6فصبا102ضفصبا

 %32.90.46380129 %5,300711.21664,7005,46616.3فصبا301ضفصبا

 %71.80.3369589 %26,000462.636723,17026,36713.8اهرم2009ضهرم

 %65.70.627776 %2,84741.0442,8742,8910.6خاور121ضخاور

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)951.00.000 %1,900322.421,2071,90258شستا2033ضستا

(%100)601.00.000 %1,800321.931,2071,80349شستا2032ضستا

(%100)346.00.000 %69082.8254669227ذوب0110ضذوب

(%92)161.00.022 %4,00025357.9253,1784,02527خودرو2049ضخود

(%89)41.00.074 %1,600954.0401,2071,64036شستا4021ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%60.0)0.052-219.0(%9.3)1,1003221.051,2071,095شستا2025طستا

(%39.3)0.2621-33.3(%3.5)1,2006014.8351,2071,165شستا3017طستا

(%34.2)0.017-1,999.0(%13.7)20,000112.51023,17019,990اهرم0106طهرم

(%32.8)0.1934-59.0(%7.2)3,000251,566.4503,1782,950خودرو2045طخود

(%27.8)0.5564-13.8 %1,3006060.8881,2071,2120.4شستا3018طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.18165106.8-274.0(%5)22,00011491.38023,17021,920اهرم0107طهرم

 %0.06888.7-699.0(%12.0)2,800251.543,1782,796خودرو2044طخود

 %0.1124066.7-137.9(%14.3)20,00074245.214423,17019,856اهرم3006طهرم

 %0.046448.9-417.6(%22.5)18,000746.54323,17017,957اهرم3005طهرم

 %0.2364641.3-47.1(%7.0)22,00074911.545723,17021,543اهرم3007طهرم
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46

3000

0109ضهرم
11

26000

2025ضستا
32
1100

2047ضخود
25

3500

2006ضسپا
46

2600

2045ضخود
25

3000

812

655

385

339

301

295

282

275

275

262

ان
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د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0107ضهرم
11

22000

2026ضستا
32
1200

118ضخاور
4

2383

122ضخاور
4

3002

2005ضسپا
46

2400

(9,812.0)

(2,747.8)

(1,499.1)

(945.6)

(737.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

0109ضهرم
11

26000

2047ضخود
25

3500

2049ضخود
25

4000

2045ضخود
25

3000

2027ضستا
32

1300

66,625

53,540

33,470

32,112

25,749
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0107طهرم
11

22000

3007طهرم
74

22000

2025طستا
32
1100

3006طهرم
74

20000

2026طستا
32
1200

2045طخود
25

3000

0106طهرم
11

20000

3005طهرم
74

18000

407طموج
85

13500

412طموج
85

18500

234

119

112

84

79

59

57

53

42

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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2045طخود
25

3000

3006طهرم
74

20000

0107طهرم
11

22000

3007طهرم
74

22000

2026طستا
32
1200

39,562.5

22,782.0

19,324.8

16,011.6

3,185.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



122ضخاور
4

3002

120ضخاور
4

2693

121ضخاور
4

2847

2032ضستا
32

1800

2048ضخود
25

3750

(73.5%)

(50.3%)

(40.2%)

(33.3%)

(29.0%)

0208ضجهش
32

13000

0107ضصاد
15

1991

302ضکرمان
53
1198

404ضموج
85

10500

405ضخپارس
92

1250

132.6%

65.0%

55.0%

36.3%

27.2%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0107طهرم
11

22000

3006طهرم
74

20000

0106طهرم
11

20000

0108طهرم
11

24000

3007طهرم
74

22000

(56.8%)

(41.1%)

(38.1%)

(24.6%)

(22.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

2045طخود
25

3000

3008طهرم
74

24000

3018طستا
60

1300

2026طستا
32
1200

2046طخود
25

3250

27.8%

6.2%

6.0%

4.6%

1.4%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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