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آموزش
36قسمت  1راهبرد استرادل فروش

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+خریداختیارفروش
واراییدیکفروشاختیارقراردادوخریداختیارقراردادفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استاسترادلراهبردمتقارن،ترکیبیراهبردهایمتداول‌تریناز
.می‌گرددتکمیلیکسان،اعمالتاریخوقیمتبا
مناسبزمانیراهبرداینبنابراین.شدخواهدسودبهمنجرفروشاسترادلراهبردباشد،نزدیکقراردادهااعمالقیمتبهانقضا،تاریخدرداراییقیمتاگر

.بماندثباتباونوسانکمپایهداراییقیمتباشد،داشتهانتظارسرمایه‌گذارکهاست

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش‌بینی‌معامله‌گر‌از‌قیمت‌آتی
دارایی‌پایه جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود استرادل‌فروش

1. Short Straddel
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پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3551.01,278.744.66.410.7خودرو

(%9.3)1225.6261.517.58.1خساپا

 %2721.7202.819.02.61.0اهرم

 %2510.0344.98.31.77.9شستا

(%13.4)65.241.04.70.5ذوب

(%2.7)71.97.41.70.2موج

(%7.7)51.611.51.60.0کرمان

(%34.0)83,768.4227,157.53,531.2237.2خودرو

 %81,008.0103,977.957.1951.028.7اهرم

(%25.0)9337.627,968.25.1332.6شستا

 %155.515,146.70.055.5211.8موج

(%7.8)10.915.40.90.0فولاد

(%57.1)10.10.90.10.0خساپا

(%9.5)10.14.10.00.1توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

شتاب

توان

موج

وبملت

فصبا

خاور

2,279

1,746

1,658

914

197

185

183

159

121

111

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شستا

اهرم

وتجارت

138,660

48,818

45,356

29,298

6,481
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خاور

وبصادر

بساما

جهش

نطرین

(1,678.7)

(463.8)

(236.8)

(82.8)

(5.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خودرو

شستا

موج

حآفرین

حریل

فملی

شتاب

ذوب

توان

518

285

193

70

40

19

9

1.47

0.87

0.23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

موج

شستا

فولاد

19,818.4

15,529.0

6,764.9

6,548.0

16.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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3,195.0

563.5 377.8 285.2 278.9 217.0 57.3 55.51 51.41 43.09

46.7 41.9

185.4
55.1 22.8

89.5
11.1

272.9

18.9

242.6

0122طخود
0

3250

3007طهرم
77

22000

0107طهرم
14

22000

2026طستا
35
1200

2046طخود
28

3250

2045طخود
28

3000

0123طخود
0

3500

407طموج
88

13500

3008طهرم
77

24000

2025طستا
35
1100

(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,195.0 563.5 377.8 285.2 278.9 217.0 57.3 55.5 51.4 43.1
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  46.7 41.9 185.4 55.1 22.8 89.5 11.1 272.9 18.9 242.6

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

12.2
10.6 10.0

8.7
7.2 7.0

6.1 6.0 5.7
4.6

4.9 9.4 6.8 19.6 14.5 5.7 8.9 4.9 9.8 7.8

3006ضهرم
77

20000

2045ضخود
28

3000

2006ضسپا
49

2600

0121ضخود
0

3000

2008ضسپا
49

3000

0119ضخود
0

2600

0120ضخود
0

2800

2043ضخود
28

2600

2007ضسپا
49

2800

0106ضذوب
11

477
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  12.2 10.6 10.0 8.7 7.2 7.0 6.1 6.0 5.7 4.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 4.9 9.4 6.8 19.6 14.5 5.7 8.9 4.9 9.8 7.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %204.20.24159414 %6,300741.4314,7246,33134.0فصبا303ضفصبا

 %32.00.631,198186 %13,00010248.441912,48013,4197.5بساما408ضبساما

 %5.40.954,05479(%9.3)10,000533.02,26913,53012,269نطرين211ضنطرین

 %8.60.892,51775(%0.3)11,000102228.51,43812,48012,438بساما406ضبساما

 %13.80.6260963 %4,80074129.63744,7245,1749.5فصبا300ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)951.00.000 %1,900351.621,2131,90257شستا2033ضستا

(%100)601.00.000 %1,800356.231,2131,80349شستا2032ضستا

(%93)5.60.1910 %690772.115053784056ذوب3035ضذوب

(%88)126.00.034 %4,00028161.2323,2214,03225خودرو2049ضخود

(%83)61.00.084 %1,500632.5251,2131,52526شستا3020ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%95.8)0.011-129.0(%19.9)2,600284.4203,2212,580خودرو2043طخود

(%61.8)0.052-219.0(%9.7)1,1003543.151,2131,095شستا2025طستا

(%52.8)0.0210-951.4(%13.8)20,000147.02123,18019,979اهرم0106طهرم

(%28.3)0.5360-14.5 %1,300634.7841,2131,2160.2شستا3018طستا

(%25.4)0.42105-22.0(%3.5)3,25028278.91413,2213,109خودرو2046طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.12175211.8-240.1(%12)13,5008855.55615,28113,444موج407طموج

 %0.1918850.1-175.0(%5.6)22,00014377.812523,18021,875اهرم0107طهرم

 %0.1124320.4-98.0(%14.6)20,000772.520223,18019,798اهرم3006طهرم

 %0.2364817.2-38.8(%7.5)22,00077563.555323,18021,447اهرم3007طهرم

 %0.401,36011.1-18.6(%1.7)24,0007751.41,22423,18022,776اهرم3008طهرم



3006ضهرم
77

20000

2026ضستا
35
1200

2027ضستا
35
1300

3008ضهرم
77

24000

2025ضستا
35
1100

2008ضسپا
49

3000

2006ضسپا
49

2600

2045ضخود
28

3000

0109ضهرم
14

26000

3007ضهرم
77

22000

797

658

360

317

282

282

271

230

229

227

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0107ضهرم
14

22000

2007ضسپا
49

2800

3007ضهرم
77

22000

118ضخاور
7

2383

3005ضهرم
77

18000

(5,720.0)

(4,656.7)

(3,588.2)

(900.3)

(851.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2047ضخود
28

3500

2008ضسپا
49

3000

2045ضخود
28

3000

2027ضستا
35
1300

0109ضهرم
14

26000

61,070

35,945

35,545

23,137

18,535
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0107طهرم
14

22000

2025طستا
35
1100

0121طخود
0

3000

3007طهرم
77

22000

0119طخود
0

2600

2026طستا
35
1200

3006طهرم
77

20000

0106طهرم
14

20000

3005طهرم
77

18000

407طموج
88

13500

215

110

107

103

102

76

61

55

51

42

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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0107طهرم
14

22000

2045طخود
28

3000

3007طهرم
77

22000

407طموج
88

13500

2046طخود
28

3250

10,857.0

9,452.1

8,778.0

6,764.9

5,624.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0106طهرم
14

20000
(1,266.0) ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



0122ضخود
0

3250

0310ضهین
84

16000

0112ضستا
0

1200

0207ضتاب
28

11000

0123ضخود
0

3500

122ضخاور
7

3002

(97.0%)

(95.8%)

(76.9%)

(63.2%)

(50.0%)

(50.0%)

406ضخپارس
95

1350

408ضبساما
102

13000

0105ضملت
21

2237

409ضدی
95

1400

405ضموج
88

11500

73.7%

66.7%

50.0%

27.3%

25.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0112طستا
0

1200

0106طهرم
14

20000

0107طهرم
14

22000

3007طهرم
77

22000

3006طهرم
77

20000

(83.3%)

(48.4%)

(28.0%)

(22.6%)

(15.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0122طخود
0

3250

0123طخود
0

3500

2045طخود
28

3000

2046طخود
28

3250

3008طهرم
77

24000

118.0%

31.8%

22.6%

3.9%

1.0%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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