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آموزش
36قسمت  1راهبرد استرادل فروش

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+خریداختیارفروش
واراییدیکفروشاختیارقراردادوخریداختیارقراردادفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استاسترادلراهبردمتقارن،ترکیبیراهبردهایمتداولتریناز
.میگرددتکمیلیکسان،اعمالتاریخوقیمتبا
مناسبزمانیراهبرداینبنابراین.شدخواهدسودبهمنجرفروشاسترادلراهبردباشد،نزدیکقراردادهااعمالقیمتبهانقضا،تاریخدرداراییقیمتاگر

.بماندثباتباونوسانکمپایهداراییقیمتباشد،داشتهانتظارسرمایهگذارکهاست

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیشبینیمعاملهگرازقیمتآتی
داراییپایه جریاناتنقداولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنیبربدهکاری محدود نامحدود استرادلفروش

1. Short Straddel

مزایا

پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
دریافتیپریمیومهای+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
دریافتیپریمیومهای-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %2659.7456.853.26.51.4اهرم

 %3354.0846.150.43.513.9خودرو

(%8.0)1540.9358.334.36.6خساپا

(%2.8)2722.4412.020.02.4شستا

(%6.6)74.420.24.40.0موج

 %122.735.02.00.71.9توان

 %91.411.61.20.38.6وتجارت

 %71,446.1142,280.2104.91,341.311.4اهرم

(%38.6)91,330.3266,972.723.81,306.5خودرو

(%48.0)10643.343,786.372.6570.6شستا

 %2132.014,248.80.4131.643.6موج

(%30.2)21.983.40.01.9توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو
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شتاب

موج

توان
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فصبا

خاور
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1,607
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ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

خساپا

توان

شستا

87,108

55,650

49,154

25,300

21,072
ان
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یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
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رخگست

(1,201.9)

(91.4)

(77.9)

(20.7)
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ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

اهرم

شستا

موج

حآفرین

حریل

فملی

شتاب

ذوب

توان

396

364

177

63

40

19

9

1.47
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0.22
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ارزش موقعیت های باز

اهرم

شستا

توان

موج

55,513.0

27,717.1

57.5

1.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,152.0

705.5
601.6

478.5

131.6 101.8 73.7 67.15 66.91 43.71

128.5 30.6 154.0 47.2 108.3 20.5 245.6 1,670.5 14.4 30.7

0122طخود
2

3250

3007طهرم
79

22000

0107طهرم
16

22000

2026طستا
37
1200

407طموج
90

13500

3008طهرم
79

24000

2025طستا
37
1100

0121طخود
2

3000

3018طستا
65

1300

2046طخود
30

3250
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,152.0 705.5 601.6 478.5 131.6 101.8 73.7 67.1 66.9 43.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  128.5 30.6 154.0 47.2 108.3 20.5 245.6 1,670.5 14.4 30.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

39.4

23.1

12.3 11.6 9.2 8.0 7.6 6.8 6.4 6.2

4.8 7.0 4.8 14.0 8.7 9.9 11.4 6.2 7.0 14.9
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51
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0121ضخود
2
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2044ضخود
30

2800

3007ضهرم
79

22000

2008ضسپا
51

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  39.4 23.1 12.3 11.6 9.2 8.0 7.6 6.8 6.4 6.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 4.8 7.0 4.8 14.0 8.7 9.9 11.4 6.2 7.0 14.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %275.50.549661794 %14,00010425.75112,85014,0519.3بساما409ضبساما

 %141.00.3891354 %2,8007910.0202,4722,82014.1وبملت3040ضملت

 %28.90.50457140 %5,3007644.81904,7925,49014.6فصبا301ضفصبا

 %81.00.303099 %1,200482.1151,0381,21517.1دي223ضدی

 %7.70.922,87876(%1.7)11,00010439.01,63712,85012,637بساما406ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)476.00.000 %1,900378.041,2281,90455شستا2033ضستا

(%100)301.00.000 %1,800375.561,2281,80647شستا2032ضستا

(%87)86.00.043 %1,7001001.9201,2281,72040شستا4022ضستا

(%86)434.30.030 %1,300231.231,2281,3036شستا0113ضستا

(%80)47.90.116 %1,500657.9321,2281,53225شستا3020ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%93.8)1,499.00.000(%10.3)3,000267.123,3412,998خودرو0121طخود

(%71.2)0.053-99.0(%11.3)1,1006511.2111,2281,089شستا3016طستا

(%69.9)0.042-219.0(%10.8)1,1003773.751,2281,095شستا2025طستا

(%68.3)0.1917-20.8(%6.8)1,2001002.5551,2281,145شستا4017طستا

(%60.2)0.0916-74.0(%11.4)3,0003042.6403,3412,960خودرو2045طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1921844.6-144.7(%6)22,00016601.615123,25021,849اهرم0107طهرم

 %0.1320143.7-95.4(%11.9)13,50090131.614015,15813,360موج407طموج

 %0.391,34118.3-20.2(%1.7)24,00079101.81,13423,25022,866اهرم3008طهرم

 %0.571,0190.9-22.8(%1.1)24,000163.01,01023,25022,990اهرم0108طهرم

(%3.7)0.11246-77.4(%15.1)20,000793.725523,25019,745اهرم3006طهرم
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 
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2

1200

0119ضخود
2

2600

2044ضخود
30

2800

0121ضخود
2

3000

3006ضهرم
79

20000

(23,830.2)

(17,925.7)

(14,852.0)

(7,304.7)

(7,246.0)
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

0123ضخود
2

3500

3008ضهرم
79

24000

0109ضهرم
16

26000

2027ضستا
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1300

319ضتوان
83

28000

75,425
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27,459

25,661

18,376
ان
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یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0121طخود
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3000

2025طستا
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1100
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ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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0107طهرم
16

22000

2026طستا
37
1200

2025طستا
37
1100

3007طهرم
79

22000

0122طخود
2

3250

41,430.4

13,010.0

12,980.0

7,851.8

7,469.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0121طخود
2

3000

0120طخود
2

2800

313طتوان
83

18000

(55,564.2)

(1,120.0)

(9.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



0113ضستا
2

1300

0123ضخود
2

3500

0105ضهای
13

1000

0122ضخود
2

3250

204ضموج
55

10500

(80.0%)

(77.8%)

(50.6%)

(50.6%)

(49.0%)

407ضبساما
104

12000

0105ضهمن
23
1900

2009ضسپا
51

3250

317ضتوان
83

24000

205ضبساما
48

10000

146.7%

45.4%

41.2%

34.9%

34.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0121طخود
2

3000

2025طستا
37
1100

0107طهرم
16

22000

0112طستا
2

1200

3018طستا
65

1300

(50.0%)

(16.7%)

(13.6%)

(11.1%)

(9.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0123طخود
2

3500

0106طهرم
16

20000

0122طخود
2

3250

2026طستا
37
1200

3008طهرم
79

24000

39.7%

27.6%

12.5%

7.7%

4.2%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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