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آموزش
36قسمت  1راهبرد استرادل فروش

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+خریداختیارفروش
واراییدیکفروشاختیارقراردادوخریداختیارقراردادفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استاسترادلراهبردمتقارن،ترکیبیراهبردهایمتداولتریناز
.میگرددتکمیلیکسان،اعمالتاریخوقیمتبا
مناسبزمانیراهبرداینبنابراین.شدخواهدسودبهمنجرفروشاسترادلراهبردباشد،نزدیکقراردادهااعمالقیمتبهانقضا،تاریخدرداراییقیمتاگر

.بماندثباتباونوسانکمپایهداراییقیمتباشد،داشتهانتظارسرمایهگذارکهاست

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیشبینیمعاملهگرازقیمتآتی
داراییپایه جریاناتنقداولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنیبربدهکاری محدود نامحدود استرادلفروش

1. Short Straddel
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پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
دریافتیپریمیومهای+اعمالقیمت:بالاسرسربهنقطه
دریافتیپریمیومهای-اعمالقیمت:پایینسربهسرنقطه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%8.6)2763.9498.350.113.8اهرم

(%27.5)2929.5540.28.021.5شستا

(%27.5)1322.6226.215.96.7خساپا

(%21.1)53.820.22.61.3موج

 %143.541.83.10.30.4خودرو

(%25.0)102.231.31.40.8وبملت

(%9.7)71.818.81.30.5وتجارت

 %81,812.0109,268.31,429.5382.519.5اهرم

(%32.6)1998.32,801.6998.30.0موج

(%43.0)6557.343,692.7236.1321.2شستا

(%10.8)4147.343,243.674.273.1خودرو

(%41.9)12.318.52.30.0شپنا

(%99.5)10.14.40.00.1فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی
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شستا

خودرو

خساپا

شتاب

موج

وبملت

توان

خاور

فصبا
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ارزش موقعیت های باز
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خساپا

وبملت

موج

159,561

129,437

95,069

29,310

14,010
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بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
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(2,251.6)

(748.2)

(18.0)

(17.5)
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

اهرم

شستا

موج

حآفرین

حریل

فملی

شتاب

ذوب

توان

511

294

127

63

40
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9

1.47
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0.24
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ارزش موقعیت های باز

اهرم

شستا

خودرو

شپنا

موج

44,154.2

21,891.3

12,393.6

20.0

11.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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1,143.9
998.3

320.3 280.2 220.6 166.1 148.1 74.16 71.07 67.66

23.1 2.8 107.9 46.3 37.1 63.8 322.1 52.9 461.3 119.0

3007طهرم
86

22000

412طموج
97

18500

2025طستا
44
1100

0107طهرم
23

22000

2026طستا
44
1200

3006طهرم
86

20000

0106طهرم
23

20000

0122طخود
9

3250

0121طخود
9

3000

3005طهرم
86

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,143.9 998.3 320.3 280.2 220.6 166.1 148.1 74.2 71.1 67.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  23.1 2.8 107.9 46.3 37.1 63.8 322.1 52.9 461.3 119.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

39.5

16.6 14.3

6.3 5.5 5.4 5.3 3.3 3.1 2.9

5.3 15.0 8.4 8.1 12.6 23.3 8.1 4.0 2.0

51.6
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2007ضسپا
58

2800

0107ضهرم
23

22000

3007ضهرم
86

22000

3005ضهرم
86

18000

3000ضهرم
86

12000

0112ضستا
9

1200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  39.5 16.6 14.3 6.3 5.5 5.4 5.3 3.3 3.1 2.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.3 15.0 8.4 8.1 12.6 23.3 8.1 4.0 2.0 51.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %91.00.27194177 %6,300837.0704,7446,37034.3فصبا303ضفصبا

 %45.60.37299130 %5,800833.91304,7445,93025.0فصبا302ضفصبا

 %24.00.4945096 %5,3008313.52304,7445,53016.6فصبا301ضفصبا

 %7.50.912,76864(%0.3)11,00011159.31,69312,73012,693بساما406ضبساما

 %12.90.6366063 %4,80083647.24044,7445,2049.7فصبا300ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)381.00.000 %1,900441.151,1871,90560شستا2033ضستا

(%100)258.10.000 %1,8004419.771,1871,80752شستا2032ضستا

(%100)701.00.000 %1,40092.321,1871,40218شستا0114ضستا

(%98)101.00.010 %1,500441.5151,1871,51528شستا2029ضستا

(%96)326.00.010 %1,300926.441,1871,30410شستا0113ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%88.3)2,799.00.000(%13.3)2,80092.013,2292,799خودرو0120طخود

(%62.0)0.094-99.0(%8.3)1,10044320.3111,1871,089شستا2025طستا

(%44.4)0.5420-32.3(%1.9)1,200911.4361,1871,164شستا0112طستا

(%41.9)0.65407-7.7(%4.3)6,119412.37005,6605,419شپنا2040طشنا

(%33.9)0.3128-27.6(%2.4)1,200721.1421,1871,158شستا3017طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1111365.6-293.1(%9)20,00023148.16821,90019,932اهرم0106طهرم

 %0.4367643.0-45.5(%2)22,00023280.247321,90021,527اهرم0107طهرم

 %0.1844228.9-57.3(%10)20,00086166.134321,90019,657اهرم3006طهرم

 %0.496812.1-52.3(%1.2)3,250974.2613,2293,189خودرو0122طخود

 %0.791,9659.1-12.3 %24,000232.71,80121,90022,1991.4اهرم0108طهرم
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0121ضخود
9

3000

314ضتوان
90

19000

0205ضتاب
37
9000

316ضتوان
90

22000

0106ضهرم
23

20000

(7,733.4)

(1,115.3)

(1,023.3)

(539.0)

(262.0)
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
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9
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بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 
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9
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ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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3007طهرم
86

22000

2025طستا
44
1100

0121طخود
9

3000

0107طهرم
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7,030.0
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بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 
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9

2800
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9

2600

(3,024.0)

(13.0)
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



0109ضهرم
23

26000

0123ضخود
9

3500

0107ضصاد
27
1991

3020ضستا
72

1500

404ضخپارس
104
1150

(38.6%)

(22.2%)

(21.1%)

(12.5%)

(5.1%)

0107ضفلا
27

5556

2010ضسپا
58

3500

0114ضستا
9

1400

0307ضهین
93

13000

404ضرویین
125

10000

296.0%

120.0%

100.0%

89.9%

52.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)
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9

3000
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23

20000

0112طستا
9

1200

0107طهرم
23

22000

0120طخود
9

2800

(70.0%)

(67.4%)

(64.0%)

(60.5%)

(50.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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