
1402اسفند 27



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


آموزش
36قسمت  1راهبرد استرادل فروش

یکساناعمالقیمتدرفروشاختیارفروش+خریداختیارفروش
واراییدیکفروشاختیارقراردادوخریداختیارقراردادفروشموقعیتاخذباراهبرد،این.استاسترادلراهبردمتقارن،ترکیبیراهبردهایمتداولتریناز
.میگرددتکمیلیکسان،اعمالتاریخوقیمتبا
مناسبزمانیراهبرداینبنابراین.شدخواهدسودبهمنجرفروشاسترادلراهبردباشد،نزدیکقراردادهااعمالقیمتبهانقضا،تاریخدرداراییقیمتاگر

.بماندثباتباونوسانکمپایهداراییقیمتباشد،داشتهانتظارسرمایهگذارکهاست

:ریسکپوششپارامترهای
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمنفیاثرجهتهردرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهواکسترممموقعیتاینبرایدلتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردراهبرداینازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیشبینیمعاملهگرازقیمتآتی
داراییپایه جریاناتنقداولیه بازده ریسک راهبرد

خنثی مبتنیبربدهکاری محدود نامحدود استرادلفروش

1. Short Straddel

مزایا

پایهداراییقیمتثباتازبالانسبتابازدهکسب•
معایب

پایهداراییقیمتزیادنوسانصورتدرنامحدودزیان•

محدودپاداش•

نامحدود:زیانبیشینه
فروشاختیارفروشازدریافتیپریمیوم+خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم:سودبیشینه
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%3.4)3361.2776.356.15.1خودرو

(%11.5)2446.7331.738.18.6اهرم

(%28.8)1013.6142.19.24.4خساپا

(%32.7)2311.5197.84.47.1شستا

(%6.8)138.046.44.04.0توان

(%4.0)27.415.57.30.0هم وزن

(%5.5)41.18.20.60.5کرمان

(%37.0)82,736.8408,823.4714.42,022.3خودرو

 %51,805.199,340.21,274.0531.114.9اهرم

(%37.0)8438.720,937.8258.8179.9شستا

(%3.2)128.5231.728.50.0کاریس

(%12.6)24.8146.50.04.8توان

 %23.126.83.10.093.0موج

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

شتاب

موج

توان

وبملت

خاور

فصبا

1,886

1,589

1,510

621

196

142

120

119

117

115

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
توان

کرمان

وبملت

خپارس

دی

40,440

5,185

4,473

3,885

3,047
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

شستا

خساپا

اهرم

وتجارت

(188,552.7)

(114,300.5)

(38,786.4)

(25,973.4)

(4,485.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

اهرم

شستا

موج

حآفرین

حریل

فملی

شتاب

ذوب

توان

498

250

105

63

40

19

9

1.47

0.87

0.24
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یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

شستا

توان

14,059.8

3,424.8

140.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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(59,394.5)

(260.0)

(5.5)

(0.8)

ان
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ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,992.3

1,083.8

682.3

306.9 245.8 216.0 190.2 160.73 32.09 28.54

159.0 18.4 26.7 161.4 24.7 44.6 23.3 72.6 10.3 8.1

0121طخود
10

3000

3007طهرم
87

22000

0122طخود
10

3250

0106طهرم
24

20000

2026طستا
45
1200

3006طهرم
87

20000

0107طهرم
24

22000

2025طستا
45
1100

0123طخود
10

3500

1206طکاریس
1

26000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,992.3 1,083.8 682.3 306.9 245.8 216.0 190.2 160.7 32.1 28.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  159.0 18.4 26.7 161.4 24.7 44.6 23.3 72.6 10.3 8.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

21.8

17.0 15.8
12.7

7.9 7.3 5.8 5.7 5.4 5.1

5.7 15.5 5.4 4.1 8.3 2.1 6.1 16.1 8.0 8.3

3006ضهرم
87

20000

0121ضخود
10

3000

0119ضخود
10

2600

3005ضهرم
87

18000

2006ضسپا
59

2600

602ضهم وزن
161

10000

2044ضخود
38

2800

2026ضستا
45
1200

0120ضخود
10

2800

2045ضخود
38

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  21.8 17.0 15.8 12.7 7.9 7.3 5.8 5.7 5.4 5.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.7 15.5 5.4 4.1 8.3 2.1 6.1 16.1 8.0 8.3
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %13.00.68767101 %4,60084122.13824,7174,9825.6فصبا310ضفصبا

 %27.70.6432187 %4,6001743.01724,7174,7721.2فصبا101ضفصبا

 %7.70.912,83472(%0.6)11,00011266.51,64612,72012,646بساما406ضبساما

 %12.80.6366563 %4,8008454.64084,7175,20810.4فصبا300ضفصبا

 %5.30.993,18438(%3.3)10,000561.22,30012,72012,300بساما205ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)951.00.000 %1,900103.221,1621,90264شستا0119ضستا

(%100)301.00.000 %1,800451.361,1621,80655شستا2032ضستا

(%100)1,401.00.000 %1,400102.911,1621,40121شستا0114ضستا

(%100)2,001.00.000 %4,000101.423,1794,00226خودرو0125ضخود

(%99)6.40.053 %1,55010510.72891,0661,83973خپارس408ضخپارس



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.4)2,599.00.000(%18.2)2,6001015.913,1792,599خودرو0119طخود

(%78.3)0.051-219.0(%5.8)1,100107.851,1621,095شستا0111طستا

(%71.1)0.011-1,399.0(%12.0)2,8001013.723,1792,798خودرو0120طخود

(%57.8)0.137-67.8(%6.7)1,10045160.7161,1621,084شستا2025طستا

(%43.6)0.1211-149.0(%6.3)3,000101,992.3203,1792,980خودرو0121طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.893,74887.4-8.3 %18,500983.02,00013,38516,50023موج412طموج

 %0.1821059.2-150.5(%7)20,00024306.913221,30019,868اهرم0106طهرم

 %0.021752.8-1,635.4(%16)18,000248.21121,30017,989اهرم0105طهرم

 %0.2153812.6-40.8(%8.3)20,00087216.047821,30019,522اهرم3006طهرم

 %0.549736.2-23.0(%1.0)22,00024190.291621,30021,084اهرم0107طهرم
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45
1100

3008ضهرم
87

24000

2027ضستا
45
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87

22000

0123ضخود
10

3500

2006ضسپا
59

2600

2045ضخود
38

3000

2008ضسپا
59

3000

758

612

278

232

228

224

216

203

181

174
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0123ضخود
10

3500

0121ضخود
10

3000

0112ضستا
10

1200

2027ضستا
45

1300

0120ضخود
10

2800

(66,173.5)

(50,508.0)

(30,151.0)

(29,486.6)

(28,755.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3005ضهرم
87

18000

706ضتوان
190

20000

0107ضهرم
24

22000

707ضتوان
190

22000

317ضتوان
91

24000

28,325

14,428

10,050

9,020

8,486
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



0121طخود
10

3000

0119طخود
10

2600

0106طهرم
24

20000

2025طستا
45
1100

3007طهرم
87

22000

3005طهرم
87

18000

3006طهرم
87

20000

2026طستا
45
1200

407طموج
98

13500

0120طخود
10

2800

322

133

74

61

49

47

46

40

35

30

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

0121طخود
10

3000

3007طهرم
87

22000

0122طخود
10

3250

0105طهرم
24

18000

3006طهرم
87

20000

14,991.0

8,443.6

5,991.1

4,656.6

3,956.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0119طخود
10

2600

0120طخود
10

2800

3005طهرم
87

18000

0107طهرم
24

22000

0123طخود
10

3500

(71,779.8)

(7,831.6)

(3,960.0)

(1,645.6)

(765.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



0119ضستا
10

1900

0109ضهرم
24

26000

2010ضسپا
59

3500

0112ضستا
10

1200

0108ضهرم
24

24000

(66.7%)

(44.0%)

(42.9%)

(22.7%)

(20.8%)

0108ضصاد
28

2172

405ضرویین
126
11000

403ضرویین
126

9500

0105ضملت
31

2237

0104ضفلا
28

4444

93.6%

92.0%

86.3%

61.2%

40.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0120طخود
10

2800

0121طخود
10

3000

0111طستا
10

1100

0119طخود
10

2600

0106طهرم
24

20000

(83.3%)

(62.8%)

(60.0%)

(50.0%)

(41.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0123طخود
10

3500
765.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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