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آموزش
35قسمت  1راهبرد خرید پوشش یافته

خرید اختیارفروشموقعیت+پایهسهمخرید
فروشوایهپداراییخریدراهبرداینچارچوب.استمبتدیمعامله‌گرانتوسطاستفادهقابلوموثربسیاروبودهدرآمدیراهبردترینمتداولیافته،پوششخریدراهبرد
کهتیصوردر.استشدهمحدودخریداختیارفروشباسودحداکثرامابود،خواهدسودآورراهبرداینیابد،افزایشپایهداراییقیمتکهصورتیدر.استخریداختیار
افتیدریپریمیوممیزانبهراهبردزیانیابد،کاهشداراییقیمتکهصورتیدروبردخواهدسودخریداختیارارزشکاهشازمعامله‌گربماند،ثابتپایهداراییقیمت
.یافتخواهدکاهش

سود

قیمت دارایی
قیمت سربه سر

:ریسکپوششپارامترهای
.داردهیافتپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

صعودی‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود خرید پوشش یافته

مزایا

پایه،داراییقیمتثباتیاافزایشازمعیندرآمدکسب•

دارد،پایهداراییمستقیمخریدازکمتریریسک•

.پایهداراییبودنصعودیازسودکسب•

1. Covered Call

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

سود

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

معایب

.داردنقدینگیزیادیمقداربهنیازپایهداراییخریدبرای•

.استمحدودسودحداکثرقیمت،افزایشصورتدر•

.داردوجوددرصد100زیاناحتمالقیمت،کاهشصورتدر•

خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم–پایهداراییبرایپرداختیقیمت:زیانبیشینه
خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم+(پایهداراییبرایپرداختیقیمت–خریداختیاراعمالقیمت):سودبیشینه

خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم–پایهداراییقیمت:سربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2854.0518.144.79.33.0خودرو

 %3245.1540.639.95.25.7اهرم

 %1832.0770.020.911.111.2خساپا

(%25.4)236.4101.82.73.7شستا

(%9.4)40.94.90.90.0بهین رو

(%11.0)90.713.40.40.3خپارس

 %20.55.50.20.32.0کرمان

 %102,600.8299,431.52,466.2134.545.6اهرم

(%44.7)3938.2140,565.1667.2270.9خودرو

(%24.3)2276.37,563.8220.056.3شستا

(%25.6)4117.4105,266.441.675.8خساپا

 %116.725.516.70.038.8حافرین

 %20.424.40.40.072.5فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

خپارس

شتاب

خاور

فصبا

موج

وبملت

3,365

2,214

1,128

979

311

179

117

110

109

102

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

شستا

اهرم

شپنا

وبملت

84,827

31,610

23,123

9,470

5,528
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خساپا

ذوب

خپارس

بهین رو

سرو

51,362 

1,158 

212 

65.00 

3 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

حآفرین

شستا

موج

حریل

فملی

تپسی

خپارس

1,006

507

274

40

39

35

19

9.49

2.60

2.31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

شستا

فملی

دی

17,573.0

5,251.4

24.0

0.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خساپا

خودرو

(51,961.8)

(7,034.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



2,139.1

667.2
325.0 252.3 220.0 70.8 60.7 56.26 34.96 32.76

73.8 20.9 18.1
495.3

19.7

1,296.0 1,565.0

57.3 6.5 39.8

1225طهرم
3

22000

0121طخود
17

3000

3007طهرم
94

22000

0119طخود
17

2600

2026طستا
52
1200

1220طسپا
3

2400

1224طهرم
3

20000

2025طستا
52
1100

1223طسپا
3

3000

3006طهرم
94

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,139.1 667.2 325.0 252.3 220.0 70.8 60.7 56.3 35.0 32.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  73.8 20.9 18.1 495.3 19.7 1,296.0 1,565.0 57.3 6.5 39.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

22.8

11.1 9.5 8.6 6.9 6.2 6.0 5.8 5.6 5.4

8.3 5.3 2.0 15.0 2.6 11.8 7.1 2.5 8.9
74.1

0119ضخود
17

2600

3006ضهرم
94

20000

3000ضهرم
94

12000

1220ضسپا
3

2400

4037ضخود
108
2000

1224ضهرم
3

20000

1219ضسپا
3

2200

1219ضهرم
3

13000

2044ضخود
45

2800

1221ضسپا
3

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  22.8 11.1 9.5 8.6 6.9 6.2 6.0 5.8 5.6 5.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 8.3 5.3 2.0 15.0 2.6 11.8 7.1 2.5 8.9 74.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %84.70.5249086 %22,00033,240.026321,91022,2631.6اهرم1225ضهرم

 %12.50.6674586 %4,6009180.04004,6135,0008.4فصبا310ضفصبا

 %105.80.223674 %2,200942.1211,7412,22127.6وبصادر3044ضصاد

 %37.70.466767 %1,467596.0401,3631,50710.6وتجارت2037ضجار

 %12.90.6165162 %4,800913.94024,6135,20212.8فصبا300ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)317.70.000 %1,900525.661,1451,90666شستا2033ضستا

(%100)361.00.000 %1,800522.051,1451,80558شستا2032ضستا

(%100)467.70.000 %1,400172.931,1451,40323شستا0114ضستا

(%93)145.40.021 %1,3001714.291,1451,30914شستا0113ضستا

(%87)174.90.023 %4,0004548.2232,9724,02335خودرو2049ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.8)2,199.00.000(%15.2)2,20035.012,5922,199خساپا1219طسپا

(%99.5)2,999.00.000(%17.9)18,00039.3621,91017,994اهرم1223طهرم

(%58.2)0.033-432.3(%12.7)2,60017252.362,9722,594خودرو0119طخود

(%49.1)0.0225-366.3(%18.1)18,000311.54921,91017,951اهرم0105طهرم

(%42.0)0.1812-54.0(%5.7)1,1005256.3201,1451,080شستا2025طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1520256.7-154.0(%9)20,0003123.412921,91019,871اهرم0106طهرم

 %0.4846456.2-73.1(%1)22,00032,139.129721,91021,703اهرم1225طهرم

 %1.001,66638.8-2.1 %3,7287716.71,2001,8282,52838حافرين309طحافرین

 %0.041826.2-1,427.6(%8.8)20,000360.71421,91019,986اهرم1224طهرم

(%1.5)1.00392-6.5 %3,000335.03982,5922,6020.4خساپا1223طسپا



1221ضسپا
3

2600

3006ضهرم
94

20000

2026ضستا
52
1200

1224ضهرم
3

20000

1225ضهرم
3

22000

1222ضسپا
3

2800

1226ضهرم
3

24000

1220ضسپا
3

2400

1219ضهرم
3

13000

1219ضسپا
3

2200

768

532

468

451

424

424

314

265

264

222

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1221ضسپا
3

2600

1220ضسپا
3

2400

1222ضسپا
3

2800

1224ضهرم
3

20000

0119ضخود
17

2600

(37,890.1)

(37,443.4)

(13,436.4)

(13,110.0)

(11,802.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2008ضسپا
66

3000

2045ضخود
45

3000

2006ضسپا
66

2600

1225ضهرم
3

22000

3006ضهرم
94

20000

19,897

19,037

17,995

17,376

15,478
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1220طسپا
3

2400

1224طهرم
3

20000

1223طهرم
3

18000

1225طهرم
3

22000

0119طخود
17

2600

1219طسپا
3

2200

3005طهرم
94

18000

0121طخود
17

3000

2025طستا
52
1100

412طموج
105

18500

329

320

315

258

238

159

40

32

29

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1224طهرم
3

20000

3007طهرم
94

22000

1219طسپا
3

2200

2026طستا
52
1200

0121طخود
17

3000

27,926.0

5,242.6

5,213.3

4,382.4

2,399.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220طسپا
3

2400

1225طهرم
3

22000

0119طخود
17

2600

1223طهرم
3

18000

1223طسپا
3

3000

(57,289.4)

(10,870.2)

(10,173.8)

(6,035.4)

(72.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1226ضهرم
3

24000

1225ضهرم
3

22000

0114ضستا
17

1400

0105ضترا
38

3173

0208ضجهش
52

13000

(62.9%)

(46.8%)

(40.0%)

(34.8%)

(34.0%)

2032ضستا
52

1800

4046ضخود
108
4000

2042ضشنا
49

7342

4043ضخود
108

3250

2046ضخود
45

3250

100.0%

92.3%

73.9%

57.1%

50.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1220طسپا
3

2400

1224طهرم
3

20000

0119طخود
17

2600

0120طخود
17

2800

1223طهرم
3

18000

(66.7%)

(65.5%)

(63.6%)

(58.3%)

(58.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0107طهرم
31

22000

3006طهرم
94

20000

3007طهرم
94

22000

13.1%

6.6%

3.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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