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آموزش
35قسمت  1راهبرد خرید پوشش یافته

خرید اختیارفروشموقعیت+پایهسهمخرید
فروشوایهپداراییخریدراهبرداینچارچوب.استمبتدیمعامله‌گرانتوسطاستفادهقابلوموثربسیاروبودهدرآمدیراهبردترینمتداولیافته،پوششخریدراهبرد
کهتیصوردر.استشدهمحدودخریداختیارفروشباسودحداکثرامابود،خواهدسودآورراهبرداینیابد،افزایشپایهداراییقیمتکهصورتیدر.استخریداختیار
افتیدریپریمیوممیزانبهراهبردزیانیابد،کاهشداراییقیمتکهصورتیدروبردخواهدسودخریداختیارارزشکاهشازمعامله‌گربماند،ثابتپایهداراییقیمت
.یافتخواهدکاهش

سود

قیمت دارایی
قیمت سربه سر

:ریسکپوششپارامترهای
.داردهیافتپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردیافتهپوششخریدراهبردازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

صعودی‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود خرید پوشش یافته

مزایا

پایه،داراییقیمتثباتیاافزایشازمعیندرآمدکسب•

دارد،پایهداراییمستقیمخریدازکمتریریسک•

.پایهداراییبودنصعودیازسودکسب•

1. Covered Call

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

سود

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

معایب

.داردنقدینگیزیادیمقداربهنیازپایهداراییخریدبرای•

.استمحدودسودحداکثرقیمت،افزایشصورتدر•

.داردوجوددرصد100زیاناحتمالقیمت،کاهشصورتدر•

خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم–پایهداراییبرایپرداختیقیمت:زیانبیشینه
خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم+(پایهداراییبرایپرداختیقیمت–خریداختیاراعمالقیمت):سودبیشینه

خریداختیارفروشازدریافتیپریمیوم–پایهداراییقیمت:سربهسرنقطه



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3141.1465.940.30.83.7اهرم

 %2525.0271.921.53.51.5خودرو

 %1919.0530.211.47.58.7خساپا

(%24.8)184.976.01.83.1شستا

(%9.5)90.41.70.30.0بهین رو

(%2.5)10.33.20.30.0وتجارت

(%2.9)40.23.70.20.0شپنا

(%16.5)113,387.5220,957.53,169.8217.7اهرم

(%37.6)5925.8102,048.9568.2357.6خودرو

 %3205.8217,261.91.7204.114.5خساپا

(%45.7)3192.19,283.825.1167.0شستا

(%20.1)310.21,325.87.13.0فملی

(%29.1)11.727.41.70.0شتاب

 %10.5229.60.00.583.3ذوب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

خپارس

شتاب

خاور

فصبا

موج

وبملت

3,341

2,266

1,096

894

312

178

117

110

109

97

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

شستا

اهرم

خساپا

شپنا

24,675

16,915

9,126

7,823

4,182
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

ذوب

بهین رو

490 

18 
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ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

حآفرین

موج

شستا

حریل

فملی

تپسی

خپارس

989

559

281

40

35

34

19

9.47

2.60

2.31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

شستا

فملی

ذوب

54,492.6

36,295.1

7,408.8

1,222.4

175.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خساپا (38,488.6)

ان
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یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



2,463.8

591.5 568.2 356.1 179.0 166.4 100.3 84.60 60.38 50.33

38.3 19.0 14.5
263.3

854.7

52.3 22.0

758.6

42.6 109.5

1225طهرم
4

22000

3007طهرم
95

22000

0121طخود
18

3000

0119طخود
18

2600

1220طسپا
4

2400

2025طستا
53
1100

0107طهرم
32

22000

1224طهرم
4

20000

3006طهرم
95

20000

0106طهرم
32

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,463.8 591.5 568.2 356.1 179.0 166.4 100.3 84.6 60.4 50.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  38.3 19.0 14.5 263.3 854.7 52.3 22.0 758.6 42.6 109.5
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

13.9

11.3

8.6

5.9
4.6

3.5 3.5 3.3 3.3 3.2

5.2 9.4 2.5 17.0 11.4 7.3
50.9

11.6 6.6
69.3

3006ضهرم
95

20000

0119ضخود
18

2600

1219ضهرم
4

13000

1220ضسپا
4

2400

1224ضهرم
4

20000

1219ضسپا
4

2200

1225ضهرم
4

22000

2006ضسپا
67

2600

2043ضخود
46

2600

1221ضسپا
4

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  13.9 11.3 8.6 5.9 4.6 3.5 3.5 3.3 3.3 3.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.2 9.4 2.5 17.0 11.4 7.3 50.9 11.6 6.6 69.3
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %4.21.001,02573(%14.0)1,9001834.65912,8962,491خودرو0115ضخود

 %21.60.6731444 %4,5002956.22184,5924,7182.7ذوب0106ضذوب

 %51.90.5560941 %22,00043,474.843222,00022,4322.0اهرم1225ضهرم

 %4.01.0077629(%6.4)1,800410.26002,5642,400خساپا1216ضسپا

 %13.50.6956929 %5,500434.94405,6905,9404.4بركت2002ضبرک

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)381.00.000 %1,900534.051,1501,90566شستا2033ضستا

(%100)601.00.000 %1,800531.231,1501,80357شستا2032ضستا

(%100)2,801.00.000 %28,000414.61022,00028,01027اهرم1228ضهرم

(%100)281.00.000 %1,400181.451,1501,40522شستا0114ضستا

(%90)131.00.041 %1,300185.2101,1501,31014شستا0113ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99.1)1,499.00.000(%18.2)18,000422.31222,00017,988اهرم1223طهرم

(%97.9)2,199.00.000(%14.2)2,200425.012,5642,199خساپا1219طسپا

(%68.4)0.034-413.2(%10.9)5,385292.7136,0305,372فملي0105طملی

(%49.5)0.1711-49.0(%6.3)1,10053166.4221,1501,078شستا2025طستا

(%39.9)0.067-235.4(%10.6)2,60018356.1112,8962,589خودرو0119طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.07430.6-799.0(%7)2,4004179.032,5642,397خساپا1220طسپا

 %0.142031.2-98.5(%10)20,0003250.320122,00019,799اهرم0106طهرم

(%1.2)0.95751-8.1 %6,923297.17606,0306,1632فملي0108طملی

(%2.8)0.18501-37.8(%11.4)20,0009560.451622,00019,484اهرم3006طهرم

(%6.5)0.321,085-18.0(%5.3)22,00095591.51,16022,00020,840اهرم3007طهرم



1221ضسپا
4

2600

3006ضهرم
95

20000

1224ضهرم
4

20000

2026ضستا
53
1200

1222ضسپا
4

2800

1225ضهرم
4

22000

1226ضهرم
4

24000

1220ضسپا
4

2400

1219ضهرم
4

13000

1219ضسپا
4

2200

806

516

464

452

437

407

312

303

268

233

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضسپا
4

2400

1224ضهرم
4

20000

1219ضسپا
4

2200

1228ضهرم
4

28000

0119ضخود
18

2600

(35,787.4)

(19,222.0)

(16,165.6)

(12,888.4)

(11,062.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2006ضسپا
67

2600

3006ضهرم
95

20000

2044ضخود
46

2800

1221ضسپا
4

2600

1226ضهرم
4

24000

24,538

23,192

15,509

13,845

12,850
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1220طسپا
4

2400

1223طهرم
4

18000

1224طهرم
4

20000

1225طهرم
4

22000

0119طخود
18

2600

1219طسپا
4

2200

3005طهرم
95

18000

0121طخود
18

3000

2025طستا
53
1100

412طموج
106

18500

387

321

292

269

248

154

40

30

28

28

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1224طهرم
4

20000

0119طخود
18

2600

3007طهرم
95

22000

1220طسپا
4

2400

2025طستا
53
1100

34,296.0

32,686.2

11,200.2

9,006.2

6,862.8
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1219طسپا
4

2200

1223طهرم
4

18000

1226طهرم
4

24000

0118طخود
18

2400

(47,534.1)

(4,226.4)

(14.4)

(0.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1222ضسپا
4

2800

1226ضهرم
4

24000

1227ضهرم
4

26000

1228ضهرم
4

28000

1225ضهرم
4

22000

(77.8%)

(66.7%)

(62.5%)

(55.0%)

(51.0%)

4046ضخود
109

4000

3083ضخود
81

2800

0105ضملت
39

2237

4043ضخود
109

3250

3010ضهرم
95

28000

195.0%

40.0%

23.1%

22.4%

19.3%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1223طهرم
4

18000

1220طسپا
4

2400

1224طهرم
4

20000

0119طخود
18

2600

1225طهرم
4

22000

(46.7%)

(42.9%)

(40.0%)

(37.5%)

(22.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1221طسپا
4

2600

1226طهرم
4

24000

40.9%

7.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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