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آموزش
34قسمت  (4)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارفروشموقعیت
توسطفروشاختیارفروشازهدف.استدرآمدیراهبردیکفروش،اختیارفروش

عامله‌گرمکهزمانیاست،پایهداراییقیمتثباتیاافزایشازسودکسبمعامله‌گر،
.ردبخاوازراپایه‌داراییتااستدادهاختیارخریداربهمی‌فروشد،رافروشاختیار

نثیخیاصعودیراپایهداراییقیمتروندفروشاختیارفروشندهترتیب،اینبه
.استکردهپیش‌بینی

اختیاریکفروشبابتفروشندهزیرااست،اعتباریخالصمبادلهیکموقعیتاین
.می‌کنددریافتمبلغیفروش،

خریدطریقازپایهداراییتملکهزینهکاهشراهبرد،ایناستفاده‌هایازیکی
اختیارفروشباکهصورتبدین.استفروشاختیارفروشبواسطهآنغیرمستقیم
داراییمی‌توانیداست،زیادخریدارطرفازآناعمالاحتمالکهسوددرفروش‌های

ازاعمالعدمصورتدریاونمودهخریداریکمتریهزینهباراخودنظرموردپایه
.نماییدکسبدرآمدشده،دریافتپریمیوم

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.داردشفرواختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

صعودی‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود فروش اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتثباتیاافزایشازمعیندرآمدکسب•

پایه،داراییخریدبرایمستقیمغیرراهی•
معایب

.برسدصفربهپایهداراییقیمتکهزمانیتانامحدودریسک•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3465.2650.954.810.41.1اهرم

 %2735.3370.931.14.24.6خودرو

 %1917.6489.012.15.613.2خساپا

(%0.5)1010.550.910.50.0سلام

(%19.4)228.4132.64.04.4شستا

(%1.3)53.011.13.00.0فیروزه

 %91.823.91.80.014.3وتجارت

(%13.2)95,570.5348,553.55,136.2434.2اهرم

(%51.8)41,395.6190,145.7359.41,036.2خودرو

(%36.5)3418.6152,382.236.9381.6خساپا

(%43.1)581.42,689.442.039.4شستا

(%31.6)180.01,347.480.00.0موج

 %11.0434.70.01.093.6ذوب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

خپارس

شتاب

وتجارت

خاور

فصبا

موج

3,332

2,258

1,079

869

312

178

164

117

110

109

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

خودرو

شستا

اهرم

سلام

56,545

52,546

40,053

14,281

13,223
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خپارس

خاور

بهین رو

بساما

13,579 

2,060 

377 

234.85 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

حآفرین

موج

شستا

حریل

فملی

تپسی

خپارس

934

597

245

40

35

26

19

8.25

2.60

2.31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

اهرم

خساپا

شستا

ذوب

68,898.7

64,655.4

36,634.8

2,295.2

332.5

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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5,074.4

1,012.3
370.2 359.4 178.0 140.0 80.0 55.63 49.09 41.92

34.7
181.6

368.1

14.2

626.3

38.6 16.8 18.1 102.4 18.9

1225طهرم
7

22000

0119طخود
21

2600

1220طسپا
7

2400

0121طخود
21

3000

1224طهرم
7

20000

3006طهرم
98

20000

407طموج
109

13500

3007طهرم
98

22000

0106طهرم
35

20000

2026طستا
56
1200

(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,074.4 1,012.3 370.2 359.4 178.0 140.0 80.0 55.6 49.1 41.9
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  34.7 181.6 368.1 14.2 626.3 38.6 16.8 18.1 102.4 18.9

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

20.1 18.7

13.9

8.3 7.4 7.4 7.2
4.2 3.8 3.8

2.5 9.0 5.0 11.7 16.0 2.7 36.3 5.8 6.6 50.5

1219ضهرم
7

13000

0119ضخود
21

2600

3006ضهرم
98

20000

1224ضهرم
7

20000

1220ضسپا
7

2400

3000ضسلا
88

11000

1225ضهرم
7

22000

1223ضهرم
7

18000

2043ضخود
49

2600

1221ضسپا
7

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  20.1 18.7 13.9 8.3 7.4 7.4 7.2 4.2 3.8 3.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.5 9.0 5.0 11.7 16.0 2.7 36.3 5.8 6.6 50.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %28.90.50489158 %5,300954.81904,6495,49018.1فصبا301ضفصبا

 %18.30.811,639136(%0.8)12,0006799.269512,80012,695بساما207ضبساما

 %201.00.1540102 %4,0001121.4202,9064,02038.3خودرو4046ضخود

 %27.00.631,004101 %13,000671.150012,80013,5005.5بساما208ضبساما

 %13.90.6268885 %4,8009530.73724,6495,17211.2فصبا300ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,401.00.000 %28,00074.12021,92028,02028اهرم1228ضهرم

(%98)283.60.000 %6,500321.7234,5766,52343ذوب0110ضذوب

(%96)1,201.00.000 %1,200447.611,0851,20111خپارس1200ضخپارس

(%90)651.00.014 %26,00076.84021,92026,04019اهرم1227ضهرم

(%85)131.00.052 %1,300217.6101,1551,31013شستا0113ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%97.9)1,099.00.000(%14.7)2,200711.522,5772,198خساپا1219طسپا

(%97.2)1,199.00.000(%18.0)18,000731.41521,92017,985اهرم1223طهرم

(%56.5)0.1610-44.8(%6.8)1,1005635.5241,1551,076شستا2025طستا

(%56.3)0.067-161.5(%11.1)2,600211,012.3162,9062,584خودرو0119طخود

(%52.1)0.1612-41.3(%7.0)1,100843.6261,1551,074شستا3016طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.064322.1-570.4(%9)20,0007178.03521,92019,965اهرم1224طهرم

 %0.4083511.3-28.3(%3)22,000351.575021,92021,250اهرم0107طهرم

 %0.152276.3-92.5(%10)20,0003549.121421,92019,786اهرم0106طهرم

(%7.4)0.891,974-10.3(%0.2)24,00074.72,13221,92021,868اهرم1226طهرم

(%7.6)0.321,117-17.2(%5.2)22,0009855.61,20921,92020,791اهرم3007طهرم



1221ضسپا
7

2600

3006ضهرم
98

20000

1224ضهرم
7

20000

2026ضستا
56
1200

1222ضسپا
7

2800

1225ضهرم
7

22000

1220ضسپا
7

2400

1226ضهرم
7

24000

1219ضهرم
7

13000

1219ضسپا
7

2200

792

493

484

443

432

405

339

299

277

249

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضسپا
7

2400

1224ضهرم
7

20000

12ضخپارس
00
4…

1219ضهرم
7

13000

0119ضخود
21

2600

(22,831.2)

(21,758.0)

(15,552.5)

(10,450.7)

(7,646.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1222ضسپا
7

2800

2045ضخود
49

3000

3006ضهرم
98

20000

0112ضستا
21

1200

1221ضسپا
7

2600

59,226

30,950

25,322

18,893

18,578
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1220طسپا
7

2400

1223طهرم
7

18000

1225طهرم
7

22000

1224طهرم
7

20000

0119طخود
21

2600

1219طسپا
7

2200

3005طهرم
98

18000

412طموج
109

18500

0121طخود
21

3000

310طحافرین
81

3885

378

326

264

258

215

201

40

28

26

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1224طهرم
7

20000

0119طخود
21

2600

1220طسپا
7

2400

1219طسپا
7

2200

1225طهرم
7

22000

73,310.0

64,655.5

27,407.0

8,590.8

8,324.8
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1223طهرم
7

18000

1226طهرم
7

24000

(27,450.0)

(33.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1200ضخپارس
4

1200

1216ضخپارس
4

1100

1222ضسپا
7

2800

4042ضخود
112

3000

0208ضتاب
49

12000

(75.0%)

(70.8%)

(41.7%)

(37.6%)

(37.3%)

0107ضملت
42

2735

2005ضترو
63

12000

2049ضخود
49

4000

301ضکرمان
77

1098

0101ضهرم
35

13000

571.4%

160.5%

72.7%

34.1%

28.5%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1219طسپا
7

2200

0119طخود
21

2600

1220طسپا
7

2400

0106طهرم
35

20000

3007طهرم
98

22000

(66.7%)

(53.6%)

(50.0%)

(42.6%)

(25.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1221طسپا
7

2600

407طموج
109

13500

1223طهرم
7

18000

3005طهرم
98

18000

2026طستا
56
1200

28.6%

21.2%

5.6%

5.5%

1.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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