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آموزش
34قسمت  (4)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارفروشموقعیت
توسطفروشاختیارفروشازهدف.استدرآمدیراهبردیکفروش،اختیارفروش

عامله‌گرمکهزمانیاست،پایهداراییقیمتثباتیاافزایشازسودکسبمعامله‌گر،
.ردبخاوازراپایه‌داراییتااستدادهاختیارخریداربهمی‌فروشد،رافروشاختیار

نثیخیاصعودیراپایهداراییقیمتروندفروشاختیارفروشندهترتیب،اینبه
.استکردهپیش‌بینی

اختیاریکفروشبابتفروشندهزیرااست،اعتباریخالصمبادلهیکموقعیتاین
.می‌کنددریافتمبلغیفروش،

خریدطریقازپایهداراییتملکهزینهکاهشراهبرد،ایناستفاده‌هایازیکی
اختیارفروشباکهصورتبدین.استفروشاختیارفروشبواسطهآنغیرمستقیم
داراییمی‌توانیداست،زیادخریدارطرفازآناعمالاحتمالکهسوددرفروش‌های

ازاعمالعدمصورتدریاونمودهخریداریکمتریهزینهباراخودنظرموردپایه
.نماییدکسبدرآمدشده،دریافتپریمیوم

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.داردشفرواختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

صعودی‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود فروش اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتثباتیاافزایشازمعیندرآمدکسب•

پایه،داراییخریدبرایمستقیمغیرراهی•
معایب

.برسدصفربهپایهداراییقیمتکهزمانیتانامحدودریسک•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %2659.9734.457.12.819.8خودرو

 %3057.7437.150.27.56.6اهرم

 %1947.61,382.732.814.822.7خساپا

(%16.6)289.0143.53.75.2شستا

 %122.819.12.70.111.1کرمان

(%7.7)101.69.81.50.1شتاب

 %81.248.81.20.028.7توان

(%63.1)34,350.6478,422.14.54,346.1خساپا

(%6.2)63,371.7127,578.72,957.6414.1اهرم

(%75.5)32,805.6123,039.796.82,708.7خودرو

(%50.8)6185.95,180.763.7122.2شستا

(%28.1)227.1947.727.00.1توان

(%91.5)118.0218.00.018.0خپارس

(%18.5)24.8331.21.03.8فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

خپارس

شتاب

وتجارت

توان

خاور

فصبا

3,302

2,313

960

802

327

177

160

147

119

109

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

شستا

خپارس

کرمان

شتاب

61,996

40,568

14,475

5,519

5,379
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

خساپا

بساما

بهین رو

خاور

95,245 

77,173 

742 

625.40 

435 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

خودرو

حآفرین

موج

شستا

حریل

فملی

تپسی

خپارس

753

465

81

40

28

21

19

8.23

2.60

2.31

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

خودرو

شستا

ذوب

فملی

74,943.1

59,783.3

3,070.5

350.0

321.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم (80,703.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,193.2

2,731.3 2,708.7

322.5 152.9 152.6 119.5 96.84 73.70 71.63

90.9 23.3 45.0 54.9

636.3

18.9
34.7

10.5 3.2
228.0

1220طسپا
9

2400

1225طهرم
9

22000

0119طخود
23

2600

0106طهرم
37

20000

1219طسپا
9

2200

0107طهرم
37

22000

2025طستا
58
1100

0121طخود
23

3000

0110طهرم
37

28000

1224طهرم
9

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,193.2 2,731.3 2,708.7 322.5 152.9 152.6 119.5 96.8 73.7 71.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  90.9 23.3 45.0 54.9 636.3 18.9 34.7 10.5 3.2 228.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

35.8

20.2
14.3 13.0 10.9 8.7 8.6 6.5 4.7 4.6

12.1 19.4 5.7 2.6 56.6 7.9 8.0 17.5 5.5 19.1

0119ضخود
23

2600

1220ضسپا
9

2400

3006ضهرم
100

20000

1219ضهرم
9

13000

1221ضسپا
9

2600

2043ضخود
51

2600

1219ضسپا
9

2200

1224ضهرم
9

20000

2042ضخود
51

2400

2026ضستا
58
1200

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  35.8 20.2 14.3 13.0 10.9 8.7 8.6 6.5 4.7 4.6
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 12.1 19.4 5.7 2.6 56.6 7.9 8.0 17.5 5.5 19.1

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %19.60.984,147712(%21.2)9,50012514.851112,71010,011بساما404ضبساما

 %64.60.4592317 %1,4001181.9221,1941,42219.1دي409ضدی

 %27.30.791,595250(%2.0)12,0006951.345612,71012,456بساما207ضبساما

 %79.80.31268235 %6,300971.2804,6986,38035.8فصبا303ضفصبا

 %28.20.52535174 %5,300972.91954,6985,49517.0فصبا301ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98)229.60.000 %1,600581.971,1441,60740شستا2030ضستا

(%94)107.50.022 %2,9834418.8282,2723,01133وبملت0108ضملت

(%91)77.20.0319 %16,00010721.021011,36016,21043بهين رو0310ضهین

(%87)301.00.031 %1,2006156.441,0901,20410خپارس1200ضخپارس

(%86)109.30.052 %1,3002316.1121,1441,31215شستا0113ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%92.3)0.010-549.0(%13.7)2,2009152.942,5452,196خساپا1219طسپا

(%91.5)0.088-9.6(%21.1)95011818.0901,090860خپارس402طخپارس

(%76.8)0.1115-40.3(%10.6)2,600232,708.7632,8382,537خودرو0119طخود

(%70.4)0.015-1,124.0(%16.1)18,000920.01621,43017,984اهرم1223طهرم

(%62.1)0.1311-84.7(%6.8)2,40094,193.2282,5452,372خساپا1220طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.0731103.5-232.3(%21)3,5001001.5154,4003,485ذوب3028طذوب

 %0.1513139.6-211.8(%7)20,000971.69421,43019,906اهرم1224طهرم

 %0.9943910.2-3.3 %1,700864.13981,1441,30214شستا3022طستا

(%3.8)0.471,088-18.5(%2.6)22,00037152.61,13121,43020,869اهرم0107طهرم

(%5.8)0.99425-5.7 %3,00094.54512,5452,5490.2خساپا1223طسپا



1221ضسپا
9

2600

1224ضهرم
9

20000

3006ضهرم
100

20000

2026ضستا
58
1200

1225ضهرم
9

22000

1220ضسپا
9

2400

1222ضسپا
9

2800

1219ضهرم
9

13000

1219ضسپا
9

2200

1226ضهرم
9

24000

836

519

439

437

415

409

387

319

261

247

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1224ضهرم
9

20000

1220ضسپا
9

2400

1222ضسپا
9

2800

1223ضهرم
9

18000

1219ضهرم
9

13000

(102,388.0)

(59,875.7)

(51,660.8)

(24,422.4)

(19,012.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3006ضهرم
100

20000

2026ضستا
58
1200

2006ضسپا
72

2600

2043ضخود
51

2600

3008ضهرم
100

24000

29,348

19,215

19,123

17,913

16,231
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1223طهرم
9

18000

1220طسپا
9

2400

1225طهرم
9

22000

1219طسپا
9

2200

1224طهرم
9

20000

0119طخود
23

2600

412طموج
111

18500

310طحافرین
83

3885

0121طخود
23

3000

310طحریل
83

3985

360

255

198

192

160

60

28

25

19

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1220طسپا
9

2400

0119طخود
23

2600

0106طهرم
37

20000

0107طهرم
37

22000

2025طستا
58
1100

79,816.3

59,317.2

3,624.0

2,904.0

2,090.8
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1225طهرم
9

22000

1223طهرم
9

18000

1219طسپا
9

2200

1224طهرم
9

20000

1223طسپا
9

3000

(61,762.8)

(21,542.4)

(4,845.3)

(4,234.0)

(27.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1205ضتوان
0

20000

1204ضکرمان
0

1198

1204ضتوان
0

19000

1205ضکرمان
0

1298

1225ضهرم
9

22000

(98.8%)

(98.0%)

(92.6%)

(80.0%)

(69.4%)

207ضبساما
69

12000

206ضبساما
69

11000

303ضفصبا
97

6300

3080ضخود
86

2200

2046ضخود
51

3250

119.4%

66.4%

56.9%

44.8%

35.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1223طهرم
9

18000

1224طهرم
9

20000

3022طستا
86

1700

0106طهرم
37

20000

0119طخود
23

2600

(38.1%)

(29.0%)

(27.3%)

(24.8%)

(10.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1205طتوان
0

20000

1225طهرم
9

22000

0112طستا
23
1200

1219طسپا
9

2200

1223طسپا
9

3000

142.9%

92.7%

42.9%

33.3%

32.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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