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آموزش
34قسمت  (4)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارفروشموقعیت
توسطفروشاختیارفروشازهدف.استدرآمدیراهبردیکفروش،اختیارفروش

عامله‌گرمکهزمانیاست،پایهداراییقیمتثباتیاافزایشازسودکسبمعامله‌گر،
.ردبخاوازراپایه‌داراییتااستدادهاختیارخریداربهمی‌فروشد،رافروشاختیار

نثیخیاصعودیراپایهداراییقیمتروندفروشاختیارفروشندهترتیب،اینبه
.استکردهپیش‌بینی

اختیاریکفروشبابتفروشندهزیرااست،اعتباریخالصمبادلهیکموقعیتاین
.می‌کنددریافتمبلغیفروش،

خریدطریقازپایهداراییتملکهزینهکاهشراهبرد،ایناستفاده‌هایازیکی
اختیارفروشباکهصورتبدین.استفروشاختیارفروشبواسطهآنغیرمستقیم
داراییمی‌توانیداست،زیادخریدارطرفازآناعمالاحتمالکهسوددرفروش‌های

ازاعمالعدمصورتدریاونمودهخریداریکمتریهزینهباراخودنظرموردپایه
.نماییدکسبدرآمدشده،دریافتپریمیوم

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.داردشفرواختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

صعودی‌یا‌خنثی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود فروش اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتثباتیاافزایشازمعیندرآمدکسب•

پایه،داراییخریدبرایمستقیمغیرراهی•
معایب

.برسدصفربهپایهداراییقیمتکهزمانیتانامحدودریسک•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3391.0935.179.611.48.8اهرم

(%13.5)2237.0454.929.77.3خودرو

(%8.6)2132.8846.423.29.6خساپا

(%16.1)2626.3361.511.314.9شستا

 %141.614.61.50.018.1کرمان

 %101.536.11.40.15.7توان

(%38.4)151.036.50.70.3خپارس

 %79,356.6648,926.58,071.11,285.58.3اهرم

(%21.9)43,959.4523,423.598.63,860.8خساپا

(%60.9)5191.36,253.521.2170.1شستا

(%19.7)325.9675.919.36.6خودرو

(%10.9)312.91,308.112.20.7توان

(%17.7)11.322.81.30.0فیروزه

(%24.3)10.51.40.50.0موج

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

خساپا

شستا

خودرو

خپارس

شتاب

توان

وتجارت

خاور

فصبا

3,397

2,390

919

740

312

172

167

160

120

109

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

شستا

خودرو

شپنا

وبملت

بساما

112,480

68,327

11,568

2,963

2,779
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اهرم

خساپا

توان

کرمان

خاور

229,838 

114,727 

16,904 

3,157.71 

1,587 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

حآفرین

موج

خودرو

حریل

شستا

فملی

تپسی

خپارس

834

390

40

28

21

19

18

7.91

2.60

2.12

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

شستا

خودرو

77,325.8

75,304.2

5,017.9

497.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

توان (573.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



8,062.8

3,617.8

941.4 243.0 223.4 170.1 120.7 97.15 19.31 12.54

36.3 88.8
234.8

829.0

43.6 36.2

1,040.0

6.0 9.7 1.8

1225طهرم
10

22000

1220طسپا
10

2400

1224طهرم
10

20000

1219طسپا
10

2200

0106طهرم
38

20000

2025طستا
59
1100

1223طهرم
10

18000

1223طسپا
10

3000

0121طخود
24

3000

0119طستا
24
1900

(ميليون تومان)ارزش معاملات  8,062.8 3,617.8 941.4 243.0 223.4 170.1 120.7 97.1 19.3 12.5
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  36.3 88.8 234.8 829.0 43.6 36.2 1,040.0 6.0 9.7 1.8

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

28.8

21.5 19.6

13.4 12.2 10.6
7.7 6.8 6.7 5.0

12.0 2.5 12.1 18.4 16.5 5.4 50.8 8.1 33.6 5.9

1224ضهرم
10

20000

1219ضهرم
10

13000

0119ضخود
24

2600

1220ضسپا
10

2400

2026ضستا
59
1200

3006ضهرم
101

20000

1221ضسپا
10

2600

1219ضسپا
10

2200

1225ضهرم
10

22000

1223ضهرم
10

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  28.8 21.5 19.6 13.4 12.2 10.6 7.7 6.8 6.7 5.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 12.0 2.5 12.1 18.4 16.5 5.4 50.8 8.1 33.6 5.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %124.50.34299487 %6,300981.0514,7656,35133.3فصبا303ضفصبا

 %38.60.741,360326(%0.5)12,0007064.531912,38012,319بساما207ضبساما

 %28.30.54582200 %5,300988.71944,7655,49415.3فصبا301ضفصبا

 %15.60.771,925134 %12,00012657.582112,38012,8213.6بساما407ضبساما

 %13.20.892,095133(%3.9)11,0007042.390012,38011,900بساما206ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)41.40.000 %1,900243.1471,1581,94768شستا0119ضستا

(%100)651.00.000 %1,30071.821,0841,30220خپارس1201ضخپارس

(%99)349.00.000 %3,480455.8102,3353,49049وبملت0110ضملت

(%99)117.70.010 %1,4002417.1121,1581,41222شستا0114ضستا

(%95)1,077.90.001 %28,0001068.32621,84028,02628اهرم1228ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%83.4)0.013-856.1(%17.7)18,00010120.72121,84017,979اهرم1223طهرم

(%67.7)0.1610-33.4(%7.8)1,10059170.1321,1581,068شستا2025طستا

(%65.1)0.066-132.3(%12.4)2,400241.8182,7182,382خودرو0118طخود

(%60.4)0.021-732.3(%11.7)2,20010243.032,4872,197خساپا1219طسپا

(%44.4)0.17278-38.9(%10.7)20,00038223.450121,84019,499اهرم0106طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %1.0047915.6-6.2 %3,0001097.14142,4872,5864خساپا1223طسپا

 %0.4667311.8-35.5(%2)22,000108,062.860221,84021,398اهرم1225طهرم

 %1.007036.6-1.9 %1,9002412.56601,1581,2407شستا0119طستا

 %0.11962.7-214.1(%8.9)20,00010941.49321,84019,907اهرم1224طهرم

 %0.832,0400.5-10.8 %24,000108.12,03121,84021,9690.6اهرم1226طهرم



1221ضسپا
10

2600

1224ضهرم
10

20000

1220ضسپا
10

2400

1222ضسپا
10

2800

1225ضهرم
10

22000

2026ضستا
59
1200

3006ضهرم
101

20000

1219ضهرم
10

13000

1219ضسپا
10

2200

1226ضهرم
10

24000

829

622

469

439

428

417

410

338

275

255

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1224ضهرم
10

20000

1221ضسپا
10

2600

1220ضسپا
10

2400

1226ضهرم
10

24000

1219ضهرم
10

13000

(142,044.0)

(75,055.8)

(55,679.0)

(33,062.4)

(28,709.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

2026ضستا
59
1200

2044ضخود
52

2800

1222ضسپا
10

2800

2027ضستا
59

1300

0112ضستا
24
1200

54,387

19,798

19,731

17,245

13,633
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1223طهرم
10

18000

1225طهرم
10

22000

1219طسپا
10

2200

1220طسپا
10

2400

1224طهرم
10

20000

412طموج
112

18500

310طحافرین
84

3885

310طحریل
84

3985

0121طخود
24

3000

1223طسپا
10

3000

381

260

197

176

164

28

25

19

18

17

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1224طهرم
10

20000

1220طسپا
10

2400

1225طهرم
10

22000

1219طسپا
10

2200

0106طهرم
38

20000

64,176.0

50,374.3

32,907.6

27,264.2

7,512.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1223طهرم
10

18000

1205طتوان
1

20000

1223طسپا
10

3000

1203طتوان
1

18000

1204طتوان
1

19000

(29,291.4)

(400.0)

(338.7)

(154.8)

(19.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1226ضهرم
10

24000

1227ضهرم
10

26000

1225ضهرم
10

22000

1205ضتوان
1

20000

1205ضکرمان
1

1298

(72.8%)

(69.4%)

(56.5%)

(53.7%)

(50.0%)

4042ضخود
115

3000

0309ضهین
108

15000

2042ضشنا
56

7342

1205ضروز
3

28000

120ضخاور
31

3480

345.5%

203.0%

172.7%

154.6%

139.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1224طهرم
10

20000

1205طتوان
1

20000

1223طهرم
10

18000

1220طسپا
10

2400

0112طستا
24
1200

(65.4%)

(46.0%)

(43.9%)

(40.0%)

(39.6%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

0119طخود
24

2600

1226طهرم
10

24000

15.4%

1.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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