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آموزش
33قسمت  (3)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارخریدموقعیت
عمالاقیمتدرپایهداراییفروشبرایامکانیفروشاختیارخرید،اختیاربرعکس

سبکمعامله‌گرتوسطفروشاختیارخریدازهدف.استفروشاختیارواگذارندهبه
ندروفروشاختیارخریدارترتیب،اینبهاست،پایهداراییقیمتکاهشازسود

.استکردهپیش‌بینینزولیراپایهداراییقیمت

روش،فاختیاریکخریدبابتشمازیرااست،بدهیخالصمبادلهیکموقعیتاین
.می‌کنیدپرداختمبلغی

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر
سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.ارددفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایدلتا
.می‌دهدکاهشرافروشاختیارخریدموقعیتارزشزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

نزولی ریمبتنی‌بر‌بستانکا نامحدود محدود خرید اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتسقوطازسودکسب•

مالی،اهرمازبهره‌گیری•

.محدودریسکوجودبا(برسدصفربهپایهداراییقیمتکهجاییتا)نامحدودبالقوهسود•

معایب

.داردوجوددرصدی100زیاناحتمال•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

0%
1%
1%
2%
2%
3%
3%
4%
4%
5%
5%

0

5

10

15

20

25

30

35

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %3037.8859.913.324.527.4اهرم

 %3221.9341.319.72.25.6شستا

 %1612.4715.67.35.119.8خساپا

 %198.5301.63.25.313.5خودرو

(%6.5)32.812.52.60.2جهش

 %40.41.40.40.02.1بساما

 %120.310.20.20.15.6توان

 %35,457.1153,082.44,877.0580.019.1خساپا

(%3.5)85,278.6187,267.95,278.60.0شستا

 %85,108.8191,615.74,323.0785.83.9اهرم

 %395.4745.191.83.66.4خودرو

(%11.7)15.8141.85.80.0توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خساپا

خودرو

خپارس

توان

شتاب

وتجارت

خاور

سلام

3,846

3,180

2,866

597

306

195

169

160

123

108

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

خودرو

جهش

خپارس

150,627

95,923

91,003

6,009

5,393
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

کرمان

توان

بهین رو

پالایش

96,947 

1,857 

1,444 

150.30 

27 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

خساپا

شستا

حآفرین

موج

خودرو

حریل

فملی

توان

تپسی

558

255

246

40

28

20

19

7.91

3.45

2.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خساپا

79,826.8

39,511.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا

خودرو

توان

(59,738.0)

(147.9)

(45.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,525.2
3,996.8

3,432.7

880.3 852.9 738.8 580.0 453.69 298.07 81.42

40.2 19.5 7.8 2.9 22.3

192.7
125.4

8.2 5.1 5.3

1215طستا
1

1112

1220طسپا
15

2400

1225طهرم
15

22000

1223طسپا
15

3000

1224طهرم
15

20000

1223طهرم
15

18000

1219طسپا
15

2200

1216طستا
1

1212

1217طستا
1

1312

0121طخود
29

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,525.2 3,996.8 3,432.7 880.3 852.9 738.8 580.0 453.7 298.1 81.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  40.2 19.5 7.8 2.9 22.3 192.7 125.4 8.2 5.1 5.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

12.1
10.9

9.1
7.6

6.1

3.7 3.6 3.5 3.4
2.5

9.8
50.0

4.2 3.0 25.1 53.0 18.1 7.3
90.3

2.9

3006ضهرم
106

20000

1224ضهرم
15

20000

1212ضستا
1

812

1219ضهرم
15

13000

1219ضسپا
15

2200

0119ضخود
29

2600

1214ضستا
1

1012

2024ضستا
64
1000

1220ضسپا
15

2400

0202ضجهش
64

7500
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  12.1 10.9 9.1 7.6 6.1 3.7 3.6 3.5 3.4 2.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 9.8 50.0 4.2 3.0 25.1 53.0 18.1 7.3 90.3 2.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %54.00.48479379 %5,30010310.01004,4985,40020.1فصبا301ضفصبا

 %15.50.59661100 %4,80010335.73314,4985,13114.1فصبا300ضفصبا

 %200.70.251294 %1,19862.161,1301,2046.5كرمان1204ضکرمان

 %310.90.1413084 %22,00015259.97119,46022,07113.4اهرم1225ضهرم

 %52.40.4763864 %20,0001510,857.138919,46020,3894.8اهرم1224ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,401.00.000 %1,400121.311,0031,40140خپارس1202ضخپارس

(%100)3,001.00.000 %30,000151.11019,46030,01054اهرم1229ضهرم

(%100)1,273.70.000 %28,000154.72219,46028,02244اهرم1228ضهرم

(%99)1,501.00.000 %3,000152.422,2573,00233خساپا1223ضسپا

(%98)401.00.000 %1,2001234.731,0031,20320خپارس1200ضخپارس



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%14.8)0.522,181-7.6(%0.1)22,0001064.42,55919,46019,441اهرم3007طهرم

(%11.7)0.63632-24.1(%1.3)18,00065.871617,51117,284توان1203طتوان

(%11.1)0.64160-13.4(%0.7)2,6002910.41802,4362,420خودرو0119طخود

(%9.2)1.00697-2.9(%1.1)3,00015880.37682,2572,232خساپا1223طسپا

(%8.6)0.20320-50.4(%9.3)18,0004346.935019,46017,650اهرم0105طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.283174.7-121.2(%3)2,20015580.0182,2572,182خساپا1219طسپا

 %0.1515755.1-177.2(%8)18,00015738.810119,46017,899اهرم1223طهرم

 %0.7113617.2-19.7 %2,400153,996.81162,2572,2841خساپا1220طسپا

 %0.335712.7-46.1(%3.6)2,400293.6512,4362,349خودرو0118طخود

 %0.964968.3-5.6 %3,0002981.44582,4362,5424.4خودرو0121طخود



1221ضسپا
15

2600

1224ضهرم
15

20000

1220ضستا
1

1612

1220ضسپا
15

2400

1216ضستا
1

1212

1225ضهرم
15

22000

1222ضسپا
15

2800

1219ضهرم
15

13000

3006ضهرم
106

20000

1217ضستا
1

1312

1,070

959

831

681

603

472

436

378

375

357

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1216ضستا
1

1212

1220ضستا
1

1612

1217ضستا
1

1312

1226ضهرم
15

24000

1214ضستا
1

1012

(68,651.2)

(37,195.8)

(22,760.7)

(16,936.8)

(16,574.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1220ضسپا
15

2400

3006ضهرم
106

20000

1219ضسپا
15

2200

0119ضخود
29

2600

2024ضستا
64
1000

93,347

57,832

56,871

38,209

22,027
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1223طهرم
15

18000

1215طستا
1

1112

1225طهرم
15

22000

1219طسپا
15

2200

1220طسپا
15

2400

1224طهرم
15

20000

412طموج
117

18500

310طحافرین
89

3885

1216طستا
1

1212

310طحریل
89

3985

350

209

154

134

102

40

28

25

21

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1223طهرم
15

18000

1220طسپا
15

2400

1219طسپا
15

2200

1224طهرم
15

20000

0105طهرم
43

18000

75,933.0

24,049.0

18,467.9

3,982.0

2,412.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1215طستا
1

1112

1225طهرم
15

22000

1223طسپا
15

3000

1216طستا
1

1212

1217طستا
1

1312

(57,795.5)

(3,036.0)

(3,005.1)

(1,745.8)

(203.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1223ضسپا
15

3000

1201ضتوان
6

16000

1215ضستا
1

1112

3038ضملت
106

2400

0304ضسرو
92

110000

(50.0%)

(33.6%)

(33.3%)

(26.5%)

(24.3%)

0106ضصاد
47
1810

1202ضخپارس
12

1400

1224ضهرم
15

20000

1225ضهرم
15

22000

3007ضهرم
106

22000

127.3%

100.0%

92.5%

62.3%

59.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1223طهرم
15

18000

1219طسپا
15

2200

1224طهرم
15

20000

0121طخود
29

3000

3007طهرم
106

22000

(27.4%)

(16.7%)

(13.7%)

(12.0%)

(7.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1215طستا
1

1112

0119طخود
29

2600

1220طسپا
15

2400

1223طسپا
15

3000

1226طهرم
15

24000

57.9%

47.5%

10.1%

7.2%

6.3%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14

	Slide 0
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: ارزش معاملات
	Slide 4: شاخص فاصله تا ارزش ذاتی(1)
	Slide 5: بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
	Slide 6: موقعیت‌های باز (1) به تفکیک دارایی پایه - اختیار خرید
	Slide 7: موقعیت‌های باز به تفکیک دارایی پایه - اختیار فروش
	Slide 8: بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد
	Slide 9: فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
	Slide 10: فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
	Slide 11: موقعیت‌های باز به تفکیک نماد -  اختیار خرید
	Slide 12: موقعیت‌های باز به تفکیک نماد -  اختیار فروش
	Slide 13: بیشترین تغییرات قیمت (1)
	Slide 14
	Slide 15

