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آموزش
33قسمت  (3)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارخریدموقعیت
عمالاقیمتدرپایهداراییفروشبرایامکانیفروشاختیارخرید،اختیاربرعکس

سبکمعاملهگرتوسطفروشاختیارخریدازهدف.استفروشاختیارواگذارندهبه
ندروفروشاختیارخریدارترتیب،اینبهاست،پایهداراییقیمتکاهشازسود

.استکردهپیشبینینزولیراپایهداراییقیمت

روش،فاختیاریکخریدبابتشمازیرااست،بدهیخالصمبادلهیکموقعیتاین
.میکنیدپرداختمبلغی

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر
سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.ارددفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایدلتا
.میدهدکاهشرافروشاختیارخریدموقعیتارزشزمانگذرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

نزولی ریمبتنیبربستانکا نامحدود محدود خرید اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتسقوطازسودکسب•

مالی،اهرمازبهرهگیری•

.محدودریسکوجودبا(برسدصفربهپایهداراییقیمتکهجاییتا)نامحدودبالقوهسود•

معایب

.داردوجوددرصدی100زیاناحتمال•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %3223.7660.812.111.635.3اهرم

 %3112.5298.58.73.82.3شستا

 %207.6515.94.33.441.2خساپا

 %207.3265.42.25.037.4خودرو

(%0.8)46.718.76.70.0جهش

 %20.723.60.00.775.6ذوب

(%44.0)50.67.60.00.6موج

 %67,354.7158,481.36,858.4496.35.6اهرم

 %104,299.6193,030.04,299.60.019.5شستا

 %33,437.4170,643.62,460.9976.528.0خساپا

 %375.11,373.974.11.012.6خودرو

 %35.6122.65.60.056.2توان

 %10.20.50.20.015.4برکت

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خساپا

خودرو

خپارس

توان

شتاب

وتجارت

خاور

سلام

3,750

3,276

2,715

506

301

197

168

160

121

108

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

خساپا

ذوب

شتاب

185,430

140,833

103,510

17,944

12,181
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

توان

کرمان

خپارس

پالایش

30,984 

13,837 

1,469 

308.50 

79 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خساپا

حآفرین

موج

خودرو

حریل

فملی

توان

تپسی

478

306

215

40

28

20

19

7.91

3.49

2.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا

اهرم

خساپا

خودرو

توان

(94,765.8)

(25,785.2)

(22,203.7)

(90.4)

(22.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,399.7

3,201.7
2,240.6

1,450.8 1,026.5 976.5
495.3 220.28 62.48 47.02

7.7
57.3

20.8 21.7 8.4

126.2 170.9

3.1 20.2 5.8

1225طهرم
16

22000

1215طستا
2

1112

1220طسپا
16

2400

1224طهرم
16

20000

1216طستا
2

1212

1219طسپا
16

2200

1223طهرم
16

18000

1223طسپا
16

3000

0119طخود
30

2600

2027طستا
65

1300
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,399.7 3,201.7 2,240.6 1,450.8 1,026.5 976.5 495.3 220.3 62.5 47.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  7.7 57.3 20.8 21.7 8.4 126.2 170.9 3.1 20.2 5.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

5.1 4.9 4.6 4.4
3.5 3.1 3.0

2.1 2.0 1.8

3.0
72.9

9.5 4.2 2.8 26.1 52.5
13.3

98.8
13.6

1219ضهرم
16

13000

1224ضهرم
16

20000

3006ضهرم
107

20000

1212ضستا
2

812

0202ضجهش
65

7500

1219ضسپا
16

2200

0119ضخود
30

2600

1223ضهرم
16

18000

1220ضسپا
16

2400

2025ضستا
65
1100

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  5.1 4.9 4.6 4.4 3.5 3.1 3.0 2.1 2.0 1.8
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 3.0 72.9 9.5 4.2 2.8 26.1 52.5 13.3 98.8 13.6

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %421.00.302591624 %6,3001041.2154,5336,31539.3فصبا303ضفصبا

 %48.70.49502353 %5,3001042.11114,5335,41119.4فصبا301ضفصبا

 %150.80.3419143 %1,19873.281,1461,2065.2كرمان1204ضکرمان

 %416.10.14129143 %22,00016345.15319,31022,05314.2اهرم1225ضهرم

 %76.50.45608129 %20,000164,896.426519,31020,2654.9اهرم1224ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,313.00.000 %1,31223.011,0891,31321شستا1217ضستا

(%100)2,601.00.000 %26,00075.51017,50526,01049توان1208ضتوان

(%100)1,401.00.000 %1,400131.211,0091,40139خپارس1202ضخپارس

(%100)651.00.000 %1,300132.021,0091,30229خپارس1201ضخپارس

(%100)1,213.00.000 %1,212281.611,0891,21311شستا1216ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%30.1)0.3328-26.5(%3)1,1006520.2401,0891,060شستا2025طستا

(%26.0)0.6378-10.4 %1,200653.21051,0891,0950.6شستا2026طستا

(%19.1)0.85152-5.9 %1,3006547.01881,0891,1122.1شستا2027طستا

(%16.4)0.532,258-7.1(%0.1)22,0001076.82,70019,31019,300اهرم3007طهرم

(%8.2)1.00118-8.4(%0.6)1,21221,026.51291,0891,083شستا1216طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1819673.1-158.3(%7)18,00016495.311319,31017,887اهرم1223طهرم

 %0.871,42467.6-21.4 %19,00074.385017,50518,1504توان1204طتوان

 %0.262963.3-121.2(%4)2,20016976.5182,2722,182خساپا1219طسپا

 %0.712529.3-57.5 %1,11223,201.7191,0891,0930.4شستا1215طستا

 %0.6712616.0-21.0 %2,400162,240.61092,2722,2910.8خساپا1220طسپا



1221ضسپا
16

2600

1224ضهرم
16

20000

1220ضستا
2

1612

1216ضستا
2

1212

1220ضسپا
16

2400

1225ضهرم
16

22000

1222ضسپا
16

2800

1217ضستا
2

1312

1219ضهرم
16

13000

1226ضهرم
16

24000

1,081

944

868

672

587

453

448

380

378

345

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1216ضستا
2

1212

1208ضتوان
7

26000

1214ضستا
2

1012

1219ضهرم
16

13000

1215ضستا
2

1112

(87,402.7)

(14,612.0)

(7,412.5)

(5,310.5)

(4,059.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1224ضهرم
16

20000

0119ضخود
30

2600

1220ضسپا
16

2400

1225ضهرم
16

22000

1221ضسپا
16

2600

88,114

71,264

44,927

36,535

30,151
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1223طهرم
16

18000

1215طستا
2

1112

1225طهرم
16

22000

1219طسپا
16

2200

1220طسپا
16

2400

1224طهرم
16

20000

412طموج
118

18500

310طحافرین
90

3885

1216طستا
2

1212

1223طسپا
16

3000

274

266

157

116

78

36

28

25

23

21

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1220طسپا
16

2400

1224طهرم
16

20000

2025طستا
65
1100

1222طهرم
16

16000

3007طهرم
107

22000

7,010.6

6,024.0

330.0

272.0

55.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1215طستا
2

1112

1219طسپا
16

2200

1223طهرم
16

18000

1225طهرم
16

22000

1216طستا
2

1212

(92,449.5)

(28,313.8)

(17,737.2)

(14,399.0)

(2,578.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1215ضستا
2

1112

1204ضتوان
7

19000

2008ضهرم
79

24000

0106ضصاد
48
1810

1204ضکرمان
7

1198

(75.0%)

(70.8%)

(61.5%)

(58.9%)

(55.6%)

2002ضبرک
55

5500

3038ضملت
107

2400

2009ضسپا
79

3250

1227ضهرم
16

26000

1228ضهرم
16

28000

194.1%

36.9%

23.1%

13.6%

7.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1219طسپا
16

2200

1215طستا
2

1112

1224طهرم
16

20000

1223طهرم
16

18000

1220طسپا
16

2400

144.4%

130.0%

129.6%

69.7%

52.4%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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