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آموزش
33قسمت  (3)موقعیت های پایه اختیار معاملات 

فروشاختیارخریدموقعیت
عمالاقیمتدرپایهداراییفروشبرایامکانیفروشاختیارخرید،اختیاربرعکس

سبکمعاملهگرتوسطفروشاختیارخریدازهدف.استفروشاختیارواگذارندهبه
ندروفروشاختیارخریدارترتیب،اینبهاست،پایهداراییقیمتکاهشازسود

.استکردهپیشبینینزولیراپایهداراییقیمت

روش،فاختیاریکخریدبابتشمازیرااست،بدهیخالصمبادلهیکموقعیتاین
.میکنیدپرداختمبلغی

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر
سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.ارددفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایدلتا
.میدهدکاهشرافروشاختیارخریدموقعیتارزشزمانگذرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.ارددفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمستقیماثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایوگا
.داردفروشاختیارخریدموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

نزولی ریمبتنیبربستانکا نامحدود محدود خرید اختیار فروش

مزایا

پایه،داراییقیمتسقوطازسودکسب•

مالی،اهرمازبهرهگیری•

.محدودریسکوجودبا(برسدصفربهپایهداراییقیمتکهجاییتا)نامحدودبالقوهسود•

معایب

.داردوجوددرصدی100زیاناحتمال•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %2724.3470.211.812.529.5اهرم

 %1812.6661.95.37.343.4خساپا

 %187.9253.91.16.840.9خودرو

 %316.7283.75.71.07.6شستا

(%18.4)90.58.30.30.2شتاب

 %80.41.70.40.023.5بساما

(%38.2)90.332.50.10.2خپارس

 %52,715.073,542.02,600.0115.117.8اهرم

 %42,222.085,216.72,120.0102.06.4خساپا

 %3727.264,416.6166.4560.86.7شستا

(%1.9)243.7554.637.76.0خودرو

(%29.0)212.210.812.20.0حافرین

 %10.318.00.30.033.4توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



اهرم

شستا

خساپا

خودرو

خپارس

توان

وتجارت

شتاب

خاور

سلام

3,565

3,307

2,611

365

301

210

160

156

119

108

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

خساپا

شتاب

ذوب

146,680

130,071

35,908

7,988

6,291
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

خپارس

توان

سلام

وتجارت

63,879 

8,684 

7,570 

1,429.50 

590 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خساپا

حآفرین

موج

خودرو

حریل

فملی

توان

تپسی

504

401

237

40

28

20

19

7.91

3.52

2.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خساپا

خودرو

توان

13,596.2

1,420.3

153.3

10.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا (7,088.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



2,341.3
2,041.7

560.8
255.9 164.1 113.8 102.0 75.74 37.67 11.97

11.5 28.6 111.6 45.4 11.0
302.7 260.4

3.4 6.6 0.9

1225طهرم
18

22000

1220طسپا
18

2400

1215طستا
4

1112

1224طهرم
18

20000

1216طستا
4

1212

1223طهرم
18

18000

1219طسپا
18

2200

1223طسپا
18

3000

0121طخود
32

3000

309طحافرین
92

3728
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,341.3 2,041.7 560.8 255.9 164.1 113.8 102.0 75.7 37.7 12.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  11.5 28.6 111.6 45.4 11.0 302.7 260.4 3.4 6.6 0.9
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

6.3
5.3 4.8 4.3 3.9 3.6

1.9 1.7 1.5 1.4

2.9 38.5 34.3 61.7
14.8 7.6 5.1 14.7 2.3

180.3

1219ضهرم
18

13000

1224ضهرم
18

20000

0119ضخود
32

2600

1220ضسپا
18

2400

1219ضسپا
18

2200

3006ضهرم
109

20000

3005ضهرم
109

18000

3007ضهرم
109

22000

3000ضهرم
109

12000

1221ضسپا
18

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  6.3 5.3 4.8 4.3 3.9 3.6 1.9 1.7 1.5 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.9 38.5 34.3 61.7 14.8 7.6 5.1 14.7 2.3 180.3
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %251.00.24289228 %22,00018339.18819,98022,08810.6اهرم1225ضهرم

 %22.50.741,745212 %12,00013411.355912,07012,5594.1بساما407ضبساما

 %33.40.60477180 %5,500572.61705,4205,6704.6بركت2002ضبرک

 %367.70.1916161 %2,200113.562,0322,2068.6وتجارت1205ضجار

 %140.00.6021160 %1,1124296.481,1161,1200.4شستا1215ضستا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,313.00.000 %1,31242.311,1161,31318شستا1217ضستا

(%100)501.00.000 %4,000321.182,5404,00858خودرو0125ضخود

(%100)451.00.000 %1,800671.641,1161,80462شستا2032ضستا

(%99)3,001.00.000 %30,000182.61019,98030,01050اهرم1229ضهرم

(%99)651.00.000 %1,300152.821,0341,30226خپارس1201ضخپارس



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%84.0)0.017-346.8(%20)16,000181.34619,98015,954اهرم1222طهرم

(%33.9)0.2033-47.0(%7.5)2,400326.0502,5402,350خودرو0118طخود

(%29.5)1.001,535-0.7(%19.5)3,7289212.02,1771,9271,551حافرين309طحافرین

(%11.2)1.00604-3.4(%1.0)3,0001875.76802,3442,320خساپا1223طسپا

(%10.8)0.9990-11.0(%0.4)1,2124164.11011,1161,111شستا1216طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1112183.5-271.7(%10)18,00018113.86619,98017,934اهرم1223طهرم

 %0.151678.9-243.4(%7)2,20018102.092,3442,191خساپا1219طسپا

 %0.4267954.2-44.5(%2)20,00018255.944019,98019,560اهرم1224طهرم

 %0.401111.9-110.2(%1.3)1,1124560.8101,1161,102شستا1215طستا

 %0.761,92510.7-11.7 %22,000182,341.31,73919,98020,2611.4اهرم1225طهرم



1221ضسپا
18

2600

1220ضستا
4

1612

1224ضهرم
18

20000

1216ضستا
4

1212

1220ضسپا
18

2400

1222ضسپا
18

2800

1225ضهرم
18

22000

1217ضستا
4

1312

1219ضهرم
18

13000

1226ضهرم
18

24000

1,051

868

855

759

542

449

416

384

383

328

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1216ضستا
4

1212

1221ضسپا
18

2600

1205ضتوان
9

20000

12ضخپارس
00
15…

1214ضستا
4

1012

(85,843.2)

(28,140.8)

(7,560.0)

(7,315.9)

(5,651.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1224ضهرم
18

20000

0119ضخود
32

2600

2006ضسپا
81

2600

1225ضهرم
18

22000

3007ضهرم
109

22000

59,914

54,302

29,263

23,465

20,605
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
4

1112

1223طهرم
18

18000

1225طهرم
18

22000

1219طسپا
18

2200

1220طسپا
18

2400

1224طهرم
18

20000

412طموج
120

18500

1216طستا
4

1212

310طحافرین
92

3885

1223طسپا
18

3000

359

291

172

144

71

30

28

25

25

22

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1223طهرم
18

18000

1219طسپا
18

2200

1225طهرم
18

22000

0118طخود
32

2400

1222طهرم
18

16000

13,167.0

7,822.3

897.6

288.0

273.6
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220طسپا
18

2400

1215طستا
4

1112

1216طستا
4

1212

1224طهرم
18

20000

1223طسپا
18

3000

(6,093.8)

(5,320.1)

(1,764.4)

(742.0)

(334.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1223ضسپا
18

3000

1215ضستا
4

1112

1225ضهرم
18

22000

0121ضخود
32

3000

1204ضکرمان
9

1198

(75.0%)

(62.5%)

(61.7%)

(60.9%)

(60.0%)

0106ضذوب
43

4500

3018ضستا
95

1300

406ضبساما
134
11000

404ضبساما
134
9500

0208ضتاب
60

12000

56.4%

56.3%

13.3%

11.1%

7.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

309طحافرین
92

3728
(22.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1223طهرم
18

18000

1220طسپا
18

2400

1224طهرم
18

20000

0118طخود
32

2400

1219طسپا
18

2200

84.0%

45.2%

41.4%

38.9%

28.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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