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آموزش
32قسمت   (2)موقعیت های پایه اختیار معاملات

خریداختیارفروشموقعیت
یاراختیکشماکهوقتیبنابراین،استخریدبرایامکانیکخرید،اختیاریک

ورتیصدروکندرشدپایهداراییقیمتهستیدامیدوارمی‌کنید،خریداریراخرید
پایهداراییقیمتداریدانتظارشماپسبفروشید،راخریداختیاریکبخواهیدکه

اییتنهبهاگرخریداختیارفروشموقعیتاجرا،بودنسادهعلی‌رغم.یابدکاهش
.می‌کندواردمعامله‌گربهبالاییریسکشوداجرا

ندهداربرایهنگفتیزیانکند،رشدسرعتبهپایهداراییقیمتکهصورتیدر
هبتنهاکارگزاری‌هابنابراین.داشتخواهدهمراهبهخریداختیارفروشموقعیت

.کننداستفادهموقعیتاینازتامی‌دهنداجازهتجربهبامعامله‌گران

کهخریدیاختیارخاطربهشمازیرااست،اعتباریخالصمبادلهیکموقعیتاین
.می‌کنیددریافتمبلغیمی‌دهید،دیگریفردبه

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر
سودآور

زیان ده

:ریسکپوششپارامترهای
.ارددخریداختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرپایهداراییقیمتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایدلتا
.می‌کندکمکخریداختیارفروشموقعیتبهزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایتتا
.ددارخریداختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثرقیمتینوساناتتغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایوگا
.داردخریداختیارفروشموقعیتازحاصلمنفعتبرمعکوساثربهرهنرختغییرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایرو

پیش بینی معامله گر از قیمت آتی
دارایی پایه جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

رکودی‌یا‌نزولی مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود نامحدود فروش اختیار خرید

مزایا

پایه،داراییقیمتسقوطازسودکسب•

.اعمالعدمصورتدرمعینوثابتدرآمد•

معایب

نامحدود،ریسککند،رشدپایهداراییقیمتکهصورتیدر•

.استتعیینقابلغیرضررحداکثر•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %2720.8261.518.12.711.3اهرم

 %2518.91,356.317.71.257.1خودرو

 %1515.0614.03.611.424.0خساپا

(%1.5)325.0299.23.31.7شستا

(%13.3)63.010.42.90.1موج

(%1.3)91.35.71.20.0وبملت

(%12.1)91.18.51.00.1شتاب

(%20.5)62,305.2313,285.597.52,207.7خودرو

 %21,058.977,365.7808.0250.99.3خساپا

 %4927.935,012.1782.5145.414.2اهرم

(%19.8)3709.946,190.3113.7596.1شستا

 %10.226.00.00.2107.1توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خساپا

خودرو

خپارس

توان

وتجارت

شتاب

خاور

سلام

3,434

3,238

2,511

1,701

320

209

161

129

119

110

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خساپا

موج

خپارس

شتاب

52,987

45,257

8,504

6,968

5,134
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

شستا

توان

جهش

سلام

380,533 

86,459 

7,587 

91.60 

62 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



اهرم

شستا

خودرو

خساپا

حآفرین

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

474

395

308

201

40

28

19

15.75

7.91

4.77

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

حآفرین

44,110.4

12,658.6

4.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو

شستا

(90,401.6)

(2,968.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



2,148.3

808.0 757.8 596.1
250.9 111.4 96.6 77.33 68.10 59.33

72.8 34.1 14.4 75.1 198.7 12.8 12.9 53.1 290.8

2,622.0

1218طخود
2

2600

1220طسپا
23

2400

1225طهرم
23

22000

1215طستا
9

1112

1219طسپا
23

2200

1216طستا
9

1212

1219طخود
2

2800

1224طهرم
23

20000

1223طهرم
23

18000

1217طخود
2

2400
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,148.3 808.0 757.8 596.1 250.9 111.4 96.6 77.3 68.1 59.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  72.8 34.1 14.4 75.1 198.7 12.8 12.9 53.1 290.8 2,622.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

7.4 7.1

4.8 4.5 4.5
3.7 3.6 3.1 2.9 2.9

13.5 31.4
16.4

124.9

2.6

76.9

5.9 4.4 11.4 3.5

1217ضخود
2

2400

1220ضسپا
23

2400

1224ضهرم
23

20000

1218ضخود
2

2600

1219ضهرم
23

13000

1221ضسپا
23

2600

3006ضهرم
114

20000

1215ضخود
2

2000

1219ضسپا
23

2200

404ضموج
125

10500
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  7.4 7.1 4.8 4.5 4.5 3.7 3.6 3.1 2.9 2.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 13.5 31.4 16.4 124.9 2.6 76.9 5.9 4.4 11.4 3.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %57.90.46509400 %5,80011133.91024,7785,90223.5فصبا302ضفصبا

 %27.90.56675243 %5,30011116.51974,7785,49715.0فصبا301ضفصبا

 %2,801.00.073222 %2,8002169.512,6222,8016.8خودرو1219ضخود

 %124.80.6260188(%0.04)2,60024,487.5212,6222,621خودرو1218ضخود

 %51.00.45322169 %6,000624.81205,4806,12011.7بركت2003ضبرک

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,613.00.000 %1,6129102.211,1261,61343شستا1220ضستا

(%100)3,501.00.000 %3,50022.812,6223,50134خودرو1222ضخود

(%100)1,513.00.000 %1,51291.611,1261,51334شستا1219ضستا

(%100)3,251.00.000 %3,250218.012,6223,25124خودرو1221ضخود

(%100)707.00.000 %1,41292.021,1261,41426شستا1218ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%54.7)0.010-2,399.0(%9)2,400259.312,6222,399خودرو1217طخود

(%21.5)0.3212-73.1(%2.6)1,1129596.1151,1261,097شستا1215طستا

(%19.8)0.3829-71.2(%2.2)2,60022,148.3362,6222,564خودرو1218طخود

(%15.8)0.93171-12.8(%1.0)2,800296.62032,6222,597خودرو1219طخود

(%11.4)0.9178-12.8(%0.2)1,2129111.4881,1261,124شستا1216طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.0911156.7-252.5(%13)18,0002368.17120,65017,929اهرم1223طهرم

 %0.3154840.8-50.4(%5)20,0002377.338920,65019,611اهرم1224طهرم

 %0.131526.6-182.3(%8)2,20023250.9122,3842,188خساپا1219طسپا

 %0.611,5478.0-14.4(%0.4)22,00023757.81,43220,65020,568اهرم1225طهرم

 %0.42734.0-33.3(%2.3)2,40023808.0702,3842,330خساپا1220طسپا



1221ضسپا
23

2600

1220ضستا
9

1612

1216ضستا
9

1212

1224ضهرم
23

20000

1220ضسپا
23

2400

1222ضسپا
23

2800

1217ضستا
9

1312

1218ضخود
2

2600

1219ضخود
2

2800

1219ضهرم
23

13000

1,052

912

871

740

487

457

427

415

405

392

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1219ضخود
2

2800

1220ضخود
2

3000

1220ضستا
9

1612

1221ضخود
2

3250

1217ضخود
2

2400

(205,013.5)

(134,055.3)

(129,268.5)

(55,865.9)

(14,315.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1216ضستا
9

1212

1220ضسپا
23

2400

1226ضهرم
23

24000

2044ضخود
65

2800

2026ضستا
72
1200

38,420

25,304

12,624

11,476

10,604
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
9

1112

1223طهرم
23

18000

1217طخود
2

2400

1225طهرم
23

22000

1219طسپا
23

2200

1218طخود
2

2600

1220طسپا
23

2400

1216طستا
9

1212

412طموج
125

18500

310طحافرین
97

3885

351

268

177

171

118

109

60

28

28

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1219طسپا
23

2200

1220طسپا
23

2400

1223طهرم
23

18000

1224طهرم
23

20000

1225طهرم
23

22000

31,095.9

13,014.5

10,062.0

1,710.0

886.6
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1217طخود
2

2400

1215طستا
9

1112

1218طخود
2

2600

1216طستا
9

1212

(88,971.8)

(2,457.4)

(1,717.8)

(510.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



2045ضخود
65

3000
1219ضخود
2

2800
0120ضخود
37

2800
0121ضخود
37

3000
1220ضستا
9

1612
1220ضخود
2

3000
1218ضخود
2

2600

(68.1%)

(60.0%)

(55.7%)

(55.4%)

(50.0%)

(50.0%)

(50.0%)

407ضموج
125

13500

406ضبساما
139
11000

2003ضبرک
62

6000

0112ضستا
37
1200

0208ضتاب
65

12000

142.7%

86.8%

62.2%

41.7%

32.5%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1217طخود
2

2400

1218طخود
2

2600

1223طهرم
23

18000

1219طسپا
23

2200

1215طستا
9

1112

(66.7%)

(41.2%)

(26.2%)

(25.0%)

(16.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1219طخود
2

2800

1225طهرم
23

22000

1226طهرم
23

24000

8.8%

4.8%

1.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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