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آموزش
31قسمت  موقعیت های پایه اختیار معاملات

خریداختیارخریدموقعیت
کهستامعاملاتاختیارازاستفادهراهبردترینابتداییخریداختیارخریدموقعیت

ذارانیسرمایهگتوسطموقعیتاین.میگیردقرارمعاملهگرانازبسیاریتوجهمورد
یکریدخاختیارخرید.میشوداتخاذدارندپایهداراییقیمتیروندازمثبتیدیدکه

پولبایدموقعیتایناخذبرایکهمعنااینبهاست،بستانکاریبرمبتنیموقعیت
.نماییدپرداخت

مزایا

.استارزانترپایهداراییخریداز•

.استپایهداراییمستقیمخریدبهنسبتمالیاهرمدارای•

.استنامحدودبالقوهسودومحدودریسکدارای•
معایب

.داردوجوددرصدی100زیاناحتمال•

1. Long Call
2. Short Call
3. Long Put
4. Short Put

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

برایپایهراهبردهایاینهستند،راهبرداتخاذجهتنیازموردموقعیتهایتعدادکنندهبیانراهبردپایههایتعدادشد،بیانقبلقسمتدرکههمانطور
اختیارخرید،2خریداختیارفروش،1خریداختیارخرید:هستندموقعیتچهارشاملمیدهند،تشکیلراپیچیدهراهبردهایعمدهقسمتکهمعاملاتاختیار
.میشویمآشناخریداختیارخریدموقعیتباقسمتایندر.4فروشاختیارفروشو3فروش
وزشیآممحتوایپنجموچهارمقسمتهایبهمیتوانیدمثالهمراهبهپایهموقعیتهایازحاصلعایدیمحاسبهباکاملآشناییجهتاست،توجهشایان
.نماییدمراجعه

:ریسکپوششپارامترهای
.داردخریداختیارارزشبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییراتکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.میزندلطمهخریداختیارخریدموقعیتبهزمانگذرکهاستایننشاندهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.میشودخریداختیارارزشافزایشباعثقیمتینوساناتکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایوگا
.میشودخریداختیارقیمتافزایشباعثبیشتربهرهنرخکهاستایننشاندهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

دورنمای بازار جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

خوشبینانه اریمبتنیبربستانک نامحدود محدود خرید اختیار خرید



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3038.6301.935.43.24.7اهرم

 %1817.6693.010.07.630.0خساپا

 %307.4235.45.12.32.6شستا

 %111.917.51.60.37.2وبملت

(%4.2)51.02.71.00.0جهش

(%5.6)60.82.60.80.0بساما

 %90.710.10.60.15.2توان

 %42,337.464,478.22,077.5259.86.4اهرم

(%7.3)3873.752,860.50.1873.6خساپا

(%23.8)8687.733,516.6337.3350.4شستا

(%24.8)14.051.24.00.0شتاب

 %20.39.40.20.126.3توان

 %10.1112.30.00.1764.0دی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

توان

وبملت

وتجارت

خاور

شتاب

3,538

3,094

2,327

2,322

298

199

159

159

117

117

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خساپا

شپنا

فصبا

خپارس

34,466

19,888

7,468

5,197

4,536
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

بهین رو

هم وزن

تپسی

فولاد

46,657 

809 

40 

13 

5 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

خساپا

حآفرین

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

450

441

397

119

40

28

19

15.75

7.91

4.62

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

شستا

دی

شتاب

12,360.9

4,918.4

3,264.0

100.0

55.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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2,076.4

655.9
348.8 261.1 217.7 167.9 91.9 48.50 25.67 4.00

14.2 33.5 81.6 14.3 141.9 185.4 42.1
17.3

7.3 12.8

1225طهرم
29

22000

1220طسپا
29

2400

1215طستا
15
1112

1216طستا
15

1212

1219طسپا
29

2200

1223طهرم
29

18000

1224طهرم
29

20000

2026طستا
78
1200

1217طستا
15

1312

0207طتاب
71

11000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,076.4 655.9 348.8 261.1 217.7 167.9 91.9 48.5 25.7 4.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  14.2 33.5 81.6 14.3 141.9 185.4 42.1 17.3 7.3 12.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

12.3

8.6
7.1

5.4
4.4 4.4 3.7 3.2

1.6 1.5

2.6 13.5
57.4

26.2
5.3 9.5 2.0 4.0 2.9

35.1

1219ضهرم
29

13000

1224ضهرم
29

20000

1221ضسپا
29

2600

1220ضسپا
29

2400

3006ضهرم
120

20000

1219ضسپا
29

2200

3000ضهرم
120

12000

1222ضهرم
29

16000

1152ضملت
1

1492

1225ضهرم
29

22000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  12.3 8.6 7.1 5.4 4.4 4.4 3.7 3.2 1.6 1.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.6 13.5 57.4 26.2 5.3 9.5 2.0 4.0 2.9 35.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %71.70.47537555 %5,80011716.1824,7325,88224.3فصبا302ضفصبا

 %28.30.56699260 %5,30011773.51944,7325,49416.1فصبا301ضفصبا

 %93.60.35448107 %20,0002054.221618,75720,2167.8توان1205ضتوان

 %22.30.5848990 %5,500687.72585,3405,7587.8بركت2002ضبرک

 %441.00.109386 %22,000201.15018,75722,05017.6توان1206ضتوان

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,613.00.000 %1,6121555.211,1431,61341شستا1220ضستا

(%100)1,513.00.000 %1,512152.811,1431,51332شستا1219ضستا

(%100)471.70.000 %1,4121516.431,1431,41524شستا1218ضستا

(%99)361.00.000 %1,8007810.251,1431,80558شستا2032ضستا

(%96)296.50.010 %3,2502914.6112,4123,26135خساپا1224ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%27.3)0.2410-78.4(%4)1,11215348.8141,1431,098شستا1215طستا

(%24.8)0.53602-12.8(%0.4)11,000714.080010,24010,200شتاب0207طتاب

(%22.1)0.7662-14.2(%1)1,21215261.1801,1431,132شستا1216طستا

(%21.2)0.4452-17.2(%0.8)1,2007848.5661,1431,134شستا2026طستا

(%8.5)0.1216-128.4(%9.5)2,20029217.7172,4122,183خساپا1219طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1014025.1-159.7(%14)18,00029167.911220,77017,888اهرم1223طهرم

 %0.3058318.3-39.6(%6)20,0002991.949320,77019,507اهرم1224طهرم

 %0.792,9509.7-7.9 %24,000291.12,68820,77021,3123اهرم1226طهرم

 %0.561,5284.4-14.0(%1)22,000292,076.41,46420,77020,536اهرم1225طهرم

 %1.002500.1-4.6 %1,412151.12501,1431,1621.7شستا1218طستا



1220ضستا
15

1612

1221ضسپا
29

2600

1216ضستا
15

1212

1224ضهرم
29

20000

1219ضخود
8

2800

1220ضخود
8

3000

1222ضسپا
29

2800

1217ضستا
15

1312

1219ضهرم
29

13000

1218ضخود
8

2600

1,114

959

815

703

690

580

484

472

399

390

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضستا
15

1612

1222ضسپا
29

2800

1216ضستا
15

1212

1219ضهرم
29

13000

1221ضسپا
29

2600

(53,749.2)

(16,017.1)

(11,010.4)

(9,955.4)

(7,693.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1220ضسپا
29

2400

2026ضستا
78
1200

1219ضسپا
29

2200

3006ضهرم
120

20000

1224ضهرم
29

20000

25,392

16,861

16,860

14,184

11,690
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
15
1112

1217طخود
8

2400

1223طهرم
29

18000

1225طهرم
29

22000

1218طخود
8

2600

1219طسپا
29

2200

1216طستا
15

1212

1220طسپا
29

2400

412طموج
131

18500

310طحافرین
103

4968

394

290

186

181

127

67

39

29

28

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1223طهرم
29

18000

1220طسپا
29

2400

1215طستا
15
1112

1219طسپا
29

2200

1224طهرم
29

20000

11,212.2

10,167.8

4,055.4

2,193.4

2,064.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1225طهرم
29

22000

1216طستا
15

1212

1217طستا
15

1312

1212طستا
15
812

0112طستا
43
1200

(8,357.8)

(1,477.7)

(169.4)

(73.1)

(26.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1158ضملت
1

2486

2002ضبرک
68

5500

1220ضستا
15

1612

1219ضستا
15

1512

1201ضخپارس
26

1300

(66.7%)

(60.2%)

(50.0%)

(50.0%)

(40.0%)

406ضبساما
145
11000

403ضبساما
145
9000

1104ضهم وزن
5

14000

1224ضسپا
29

3250

404ضبساما
145
9500

50.0%

37.7%

24.6%

20.0%

19.8%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1220طسپا
29

2400

1216طستا
15

1212

1219طسپا
29

2200

1217طستا
15

1312

(9.6%)

(7.1%)

(5.9%)

(0.6%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1225طهرم
29

22000

1223طهرم
29

18000

1224طهرم
29

20000

22.8%

15.7%

5.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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