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آموزش
31قسمت  موقعیت های پایه اختیار معاملات

خریداختیارخریدموقعیت
کهستامعاملاتاختیارازاستفادهراهبردترینابتداییخریداختیارخریدموقعیت

ذارانیسرمایه‌گتوسطموقعیتاین.می‌گیردقرارمعامله‌گرانازبسیاریتوجهمورد
یکریدخاختیارخرید.می‌شوداتخاذدارندپایهداراییقیمتیروندازمثبتیدیدکه

پولبایدموقعیتایناخذبرایکهمعنااینبهاست،بستانکاریبرمبتنیموقعیت
.نماییدپرداخت

مزایا

.استارزان‌ترپایهداراییخریداز•

.استپایهداراییمستقیمخریدبهنسبتمالیاهرمدارای•

.استنامحدودبالقوهسودومحدودریسکدارای•
معایب

.داردوجوددرصدی100زیاناحتمال•

1. Long Call
2. Short Call
3. Long Put
4. Short Put

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

برایپایهراهبردهایاینهستند،راهبرداتخاذجهتنیازموردموقعیت‌هایتعدادکنندهبیانراهبردپایه‌هایتعدادشد،بیانقبلقسمتدرکههمانطور
اختیارخرید،2خریداختیارفروش،1خریداختیارخرید:‌هستندموقعیتچهارشاملمی‌دهند،تشکیلراپیچیدهراهبردهایعمدهقسمتکهمعاملاتاختیار
.می‌شویمآشناخریداختیارخریدموقعیتباقسمتایندر.4فروشاختیارفروشو3فروش
وزشیآممحتوایپنجموچهارمقسمت‌هایبهمی‌توانیدمثالهمراهبهپایهموقعیت‌هایازحاصلعایدیمحاسبهباکاملآشناییجهتاست،توجهشایان
.نماییدمراجعه

:ریسکپوششپارامترهای
.داردخریداختیارارزشبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییراتکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.می‌زندلطمهخریداختیارخریدموقعیتبهزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.می‌شودخریداختیارارزشافزایشباعثقیمتینوساناتکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایوگا
.می‌شودخریداختیارقیمتافزایشباعثبیشتربهرهنرخکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

دورنمای بازار جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

خوشبینانه اریمبتنی‌بر‌بستانک نامحدود محدود خرید اختیار خرید



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%1.9)2720.1173.317.72.4اهرم

 %1515.1536.22.212.90.4خساپا

(%5.3)294.8226.73.31.6شستا

 %142.434.72.00.38.2توان

 %111.04.81.00.028.2بساما

 %80.819.20.60.32.2وبملت

(%41.0)140.728.90.10.5خپارس

 %3958.664,356.8651.1307.54.1خساپا

 %3843.634,050.8610.1233.57.1اهرم

(%12.8)4484.532,238.271.6412.9شستا

 %20.37.60.20.119.4توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

توان

وبملت

وتجارت

شتاب

خاور

3,585

3,060

2,327

2,302

294

198

158

157

116

116

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

توان

خساپا

فصبا

خپارس

37,372

14,291

12,263

8,349

3,280
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شستا

وبملت

بساما

سلام

خاور

13,553 

4,030 

1,361 

770 

450 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

خساپا

حآفرین

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

446

441

392

107

40

28

19

15.75

7.91

4.61

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

شستا

توان

39,766.9

8,051.6

7,041.1

7.6

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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وبملت (1.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



638.7 610.1

412.8
307.5

136.4 97.0 64.7
12.37 6.90 0.21

32.8 16.9 75.6 140.9 43.6 183.6 13.3
4.1

7.0 18.0

1220طسپا
30

2400

1225طهرم
30

22000

1215طستا
16
1112

1219طسپا
30

2200

1224طهرم
30

20000

1223طهرم
30

18000

1216طستا
16

1212

1223طسپا
30

3000

1217طستا
16

1312

1205طتوان
21

20000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  638.7 610.1 412.8 307.5 136.4 97.0 64.7 12.4 6.9 0.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  32.8 16.9 75.6 140.9 43.6 183.6 13.3 4.1 7.0 18.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

8.4

5.6

4.0
3.3 3.2

1.8 1.3 1.2 1.1 1.0

44.4
10.1 20.7 4.8 2.5 8.7 8.3 3.6 2.0 5.6

1221ضسپا
30

2600

1224ضهرم
30

20000

1220ضسپا
30

2400

3006ضهرم
121

20000

1219ضهرم
30

13000

1219ضسپا
30

2200

2025ضستا
79
1100

3005ضهرم
121

18000

3000ضهرم
121

12000

1223ضهرم
30

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  8.4 5.6 4.0 3.3 3.2 1.8 1.3 1.2 1.1 1.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 44.4 10.1 20.7 4.8 2.5 8.7 8.3 3.6 2.0 5.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %113.50.39428664 %6,30011837.0564,7476,35633.9فصبا303ضفصبا

 %53.70.47557406 %5,80011833.01104,7475,91024.5فصبا302ضفصبا

 %25.70.56720235 %5,30011879.02154,7475,51516.2فصبا301ضفصبا

 %80.40.39536113 %20,00021250.725218,90320,2527.1توان1205ضتوان

 %10.40.6692582 %4,800118107.95094,7475,30911.8فصبا300ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)521.00.000 %2,600273.351,0982,605137خپارس1211ضخپارس

(%100)467.70.000 %2,800272.561,0982,806156خپارس1212ضخپارس

(%100)501.00.000 %3,000271.761,0983,006174خپارس1213ضخپارس

(%100)807.00.000 %1,6121633.421,1341,61442شستا1220ضستا

(%100)757.00.000 %1,512165.821,1341,51434شستا1219ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%18.7)0.7869-13.3(%1)1,2121664.7851,1341,127شستا1216طستا

(%12.0)0.2813-73.1(%3)1,11216412.8151,1341,097شستا1215طستا

(%9.0)0.96529-4.2 %3,0003012.45812,3962,4191.0خساپا1223طسپا

(%0.9)0.98160-7.1 %1,312166.91611,1341,1511شستا1217طستا

 %0.39741.9-31.9(%2.9)2,40030638.7732,3962,327خساپا1220طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.14199.3-128.4(%9)2,20030307.5172,3962,183خساپا1219طسپا

 %0.511,3578.4-16.6(%2)22,00030610.11,25221,11020,748اهرم1225طهرم

 %0.265044.1-40.3(%8)20,00030136.448421,11019,516اهرم1224طهرم

 %0.081182.9-155.5(%15)18,0003097.011521,11017,885اهرم1223طهرم

 %0.39741.9-31.9(%2.9)2,40030638.7732,3962,327خساپا1220طسپا



1220ضستا
16

1612

1221ضسپا
30

2600

1216ضستا
16

1212

1224ضهرم
30

20000

1219ضخود
9

2800

1220ضخود
9

3000

1222ضسپا
30

2800

1217ضستا
16

1312

1219ضهرم
30

13000

1218ضخود
9

2600

1,168

967

826

692

690

580

500

476

409

390

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضستا
16

1612

1217ضستا
16

1312

1158ضملت
2

2486

1226ضهرم
30

24000

1222ضسپا
30

2800

(12,179.0)

(9,170.4)

(9,147.3)

(9,115.2)

(6,230.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1221ضسپا
30

2600

3006ضهرم
121

20000

1229ضهرم
30

30000

1224ضهرم
30

20000

1225ضهرم
30

22000

15,849

9,636

9,000

8,996

6,503
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
16
1112

1217طخود
9

2400

1225طهرم
30

22000

1223طهرم
30

18000

1218طخود
9

2600

1219طسپا
30

2200

1216طستا
16

1212

412طموج
132

18500

310طحافرین
104

4968

1223طسپا
30

3000

389

290

189

174

127

65

41

28

25

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1219طسپا
30

2200

1220طسپا
30

2400

1215طستا
16
1112

1223طهرم
30

18000

1224طهرم
30

20000

23,616.8

16,150.1

7,400.8

6,087.6

1,040.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1216طستا
16

1212

1212طستا
16
812

1158طملت
2

2486

1217طستا
16

1312

(289.5)

(69.5)

(1.0)

(0.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1106ضهمن
0

1900

1219ضستا
16

1512

2032ضستا
79

1800

1216ضستا
16

1212

0208ضتاب
72

12000

(66.7%)

(66.7%)

(50.0%)

(46.7%)

(46.4%)

206ضبساما
90

11000

401ضبساما
146
8000

403ضبساما
146
9000

2036ضجار
86

2000

1216ضسپا
30

1800

30.0%

20.9%

17.0%

8.8%

5.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1224طهرم
30

20000
(4.6%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1219طسپا
30

2200

1225طهرم
30

22000

1216طستا
16

1212

1223طهرم
30

18000

1220طسپا
30

2400

28.6%

15.4%

14.5%

6.2%

3.8%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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