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آموزش
31قسمت  موقعیت های پایه اختیار معاملات

خریداختیارخریدموقعیت
کهستامعاملاتاختیارازاستفادهراهبردترینابتداییخریداختیارخریدموقعیت

ذارانیسرمایه‌گتوسطموقعیتاین.می‌گیردقرارمعامله‌گرانازبسیاریتوجهمورد
یکریدخاختیارخرید.می‌شوداتخاذدارندپایهداراییقیمتیروندازمثبتیدیدکه

پولبایدموقعیتایناخذبرایکهمعنااینبهاست،بستانکاریبرمبتنیموقعیت
.نماییدپرداخت

مزایا

.استارزان‌ترپایهداراییخریداز•

.استپایهداراییمستقیمخریدبهنسبتمالیاهرمدارای•

.استنامحدودبالقوهسودومحدودریسکدارای•
معایب

.داردوجوددرصدی100زیاناحتمال•

1. Long Call
2. Short Call
3. Long Put
4. Short Put

سود

قیمت دارایی

قیمت اعمال

قیمت سربه سر

سودآور

زیان ده

برایپایهراهبردهایاینهستند،راهبرداتخاذجهتنیازموردموقعیت‌هایتعدادکنندهبیانراهبردپایه‌هایتعدادشد،بیانقبلقسمتدرکههمانطور
اختیارخرید،2خریداختیارفروش،1خریداختیارخرید:‌هستندموقعیتچهارشاملمی‌دهند،تشکیلراپیچیدهراهبردهایعمدهقسمتکهمعاملاتاختیار
.می‌شویمآشناخریداختیارخریدموقعیتباقسمتایندر.4فروشاختیارفروشو3فروش
وزشیآممحتوایپنجموچهارمقسمت‌هایبهمی‌توانیدمثالهمراهبهپایهموقعیت‌هایازحاصلعایدیمحاسبهباکاملآشناییجهتاست،توجهشایان
.نماییدمراجعه

:ریسکپوششپارامترهای
.داردخریداختیارارزشبرمستقیماثرپایهداراییقیمتتغییراتکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایدلتا
.می‌زندلطمهخریداختیارخریدموقعیتبهزمانگذرکهاستایننشان‌دهندهومنفیموقعیتاینبرایتتا
.می‌شودخریداختیارارزشافزایشباعثقیمتینوساناتکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایوگا
.می‌شودخریداختیارقیمتافزایشباعثبیشتربهرهنرخکهاستایننشان‌دهندهومثبتموقعیتاینبرایرو

دورنمای بازار جریانات نقد اولیه بازده ریسک راهبرد

خوشبینانه اریمبتنی‌بر‌بستانک نامحدود محدود خرید اختیار خرید



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%5.3)2530.0199.123.66.4اهرم

(%13.2)1612.5318.15.07.4خساپا

(%15.4)305.0137.82.72.3شستا

(%6.5)50.72.10.70.0موج

(%7.8)60.41.30.40.0جهش

(%0.7)80.43.10.40.0وتجارت

 %120.37.00.30.05.4خبهمن

(%0.4)5743.533,592.9385.2358.4اهرم

(%18.9)4233.217,944.623.5209.7شستا

 %3136.918,077.00.9136.08.6خساپا

(%30.2)10.23.10.20.0شتاب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

توان

وبملت

وتجارت

خاور

شتاب

3,598

3,023

2,327

2,290

290

183

162

157

116

115

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

شستا

خساپا

فصبا

موج

59,932

31,323

18,079

3,231

1,556
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خبهمن

فیروزه

بهین رو

2,600 

487 

1 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

حآفرین

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

441

439

384

67

40

28

19

15.75

7.91

4.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

شستا

10,202.4

3,086.6

2,502.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شتاب (3.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



385.2

282.7
208.2

97.9 75.4
38.1 23.0 1.56 0.88 0.55

18.2 42.7 76.0 172.8 189.0 30.2 15.0

1,140.0

6.3 7.3

1225طهرم
32

22000

1224طهرم
32

20000

1215طستا
18
1112

1219طسپا
32

2200

1223طهرم
32

18000

1220طسپا
32

2400

1216طستا
18

1212

1212طستا
18
812

1223طسپا
32

3000

1217طستا
18

1312
(ميليون تومان)ارزش معاملات  385.2 282.7 208.2 97.9 75.4 38.1 23.0 1.6 0.9 0.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  18.2 42.7 76.0 172.8 189.0 30.2 15.0 1,140.0 6.3 7.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

7.9
7.0

5.4
3.9 3.3 2.7 2.7

1.8 1.4 1.3

4.5 31.0 9.0 2.0 6.7 2.4 16.3 9.7 3.6 7.9

3006ضهرم
123

20000

1221ضسپا
32

2600

1224ضهرم
32

20000

3000ضهرم
123

12000

3007ضهرم
123

22000

1219ضهرم
32

13000

1220ضسپا
32

2400

3008ضهرم
123

24000

3005ضهرم
123

18000

1219ضسپا
32

2200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  7.9 7.0 5.4 3.9 3.3 2.7 2.7 1.8 1.4 1.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 4.5 31.0 9.0 2.0 6.7 2.4 16.3 9.7 3.6 7.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %64.60.41463367 %6,3001202.2994,8006,39933.3فصبا303ضفصبا

 %634.30.2812284 %1,90024.231,8531,9032.7خبهمن1106ضهمن

 %24.10.57765234 %5,300120163.32294,8005,52915.2فصبا301ضفصبا

 %60.90.4365797 %20,0002367.133419,10620,3346.4توان1205ضتوان

 %622.50.14774 %2,48646.742,3542,4905.8وبملت1158ضملت

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)538.30.000 %1,612189.631,1401,61542شستا1220ضستا

(%100)505.00.000 %1,512183.331,1401,51533شستا1219ضستا

(%100)456.80.000 %2,73541.762,3542,74116وبملت1159ضملت

(%100)317.70.000 %1,900812.161,1401,90667شستا2033ضستا

(%99)151.00.000 %1,800816.0121,1401,81259شستا2032ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)811.00.000(%29)812181.611,140811شستا1212طستا

(%18.7)0.2612-73.1(%4)1,11218208.2151,1401,097شستا1215طستا

(%16.3)0.3567-29.0(%4.1)2,4003238.1802,4192,320خساپا1220طسپا

(%15.4)0.7464-14.9(%0)1,2121823.0761,1401,136شستا1216طستا

(%8.5)0.24458-39.0(%8.7)20,00032282.750021,36019,500اهرم1224طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.121718.1-156.1(%10)2,2003297.9142,4192,186خساپا1219طسپا

 %0.481,2486.5-17.8(%2)22,00032385.21,17121,36020,829اهرم1225طهرم

(%5.0)0.07107-158.3(%16)18,0003275.411321,36017,887اهرم1223طهرم

(%8.5)0.24458-39.0(%9)20,00032282.750021,36019,500اهرم1224طهرم

(%15.4)0.7464-14.9(%0.4)1,2121823.0761,1401,136شستا1216طستا



1220ضستا
18

1612

1221ضسپا
32

2600

1216ضستا
18

1212

1219ضخود
11

2800

1224ضهرم
32

20000

1220ضخود
11

3000

1222ضسپا
32

2800

1217ضستا
18

1312

1219ضهرم
32

13000

1218ضخود
11

2600

1,180

951

829

690

683

580

506

485

409

390

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

2004ضسپا
95

2200

1220ضستا
18

1612

1227ضهرم
32

26000

1226ضهرم
32

24000

12ضخپارس
02
29…

(4,180.0)

(3,630.1)

(2,030.6)

(1,147.2)

(710.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

3007ضهرم
123

22000

3008ضهرم
123

24000

1216ضستا
18

1212

2026ضستا
81

1200

1224ضهرم
32

20000

16,977

14,371

12,404

10,028

7,414
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
18
1112

1217طخود
11

2400

1225طهرم
32

22000

1223طهرم
32

18000

1218طخود
11

2600

1219طسپا
32

2200

1216طستا
18

1212

412طموج
134

18500

310طحافرین
106

4968

1223طسپا
32

3000

382

290

188

168

127

41

41

28

25

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1219طسپا
32

2200

1223طهرم
32

18000

1215طستا
18
1112

1220طسپا
32

2400

1221طهرم
32

15000

9,904.2

5,763.6

3,759.4

292.6

15.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1225طهرم
32

22000

1212طستا
18
812

1224طهرم
32

20000

0207طتاب
74

11000

1217طستا
18

1312

(2,635.6)

(1,265.0)

(58.0)

(3.3)

(0.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1106ضهمن
2

1900

1158ضملت
4

2486

1223ضسپا
32

3000

1219ضستا
18

1512

1205ضکرمان
23

1298

(66.7%)

(57.1%)

(25.0%)

(25.0%)

(24.3%)

406ضبساما
148
11000

1104ضهم وزن
8

14000

1202ضجار
25

1800

1104ضهمن
2

1700

403ضبساما
148
9000

257.7%

150.9%

70.6%

52.4%

40.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1219طسپا
32

2200

1223طهرم
32

18000

1216طستا
18

1212

1215طستا
18
1112

1225طهرم
32

22000

(31.8%)

(17.3%)

(17.2%)

(11.1%)

(7.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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