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آموزش
30قسمت  در بازار اختیارمعامله1راهبردها

کنیک‌هایتاستفادهبامعاملهاختیارمعامله‌گران.دهندپاسخمعامله‌گرانسرمایه‌گذارینیازهایازوسیعیطیفبهمی‌توانندمعاملاتاختیار
همزمانورتبصبازار،خاصشرایطبهتوجهبامعامله‌گرراستاهمیندر.بپردازندسودکسببهبازارشرایطتمامیدرمی‌توانندریسکمدیریت

در،فروش/خریداختیارهایودارایی‌پایهازمشخصترکیب‌هایاینبه.می‌نمایداستفادهپایهداراییوفروشاختیارهایخرید،اختیارهایاز
.می‌شودگفتهراهبردیااستراتژیاصطلاح

:دادقرارمختلفدستهپنجدرمی‌توانآنهاکاربردبهتوجهباراراهبردهادسته‌بندییکدراست،اجراقابلاختیاربازاردرمتنوعیراهبردهای
2درآمدیراهبردهای-1

.دنمایکسبخودبرایثابتیدرآمدمختلفاختیارهایفروشازریسک،کنترلباهمراهمی‌کندسعیمعامله‌گرراهبردهاازدستهایندر
3عمودینامتقارنراهبردهای-2

.می‌کندکسبسودیکسانسررسیدبااختیارهایقیمت‌اختلافبهتوجهباریسک،کنترلباهمراهمعامله‌گرراهبردهاایندر
4نوسانکاهش/افزایشازسودکسبراهبردهای-3

.استاختیارپایهدارایینوساناتکاهشیاافزایشازسودکسبراهبردها،دستهاینازاستفادههنگامدرمعامله‌گرهدف
5اهرمیراهبردهای-4

.استسودکسببرایاهرمازفزایندهاستفادهراهبردهااینهدف
6هم‌نهادراهبردهای-5

.‌کندمیاستفادهدیگراختیاریادارایییکازتقلیدبرایاختیاریاداراییانواعترکیبازریسککاهشیابازدهافزایشبرایمعامله‌گر

.‌شوندمیشناختهاست،شدهارائهذیلجدولدرکهاصلیویژگیپنجتوسطغالبامعامله،اختیاربازاردراستفادهموردراهبردهایازهرکدام
انتخابرامناسبراهبردبتواندنهایتدرتانمودهمشخصراخودنظرموردویژگیخود،پیش‌بینی‌هایوترجیحاتبهتوجهبابایدمعامله‌گر

.نماید

1. Strategies
2.Income Strategies
3.Vertical Spreads
4.Volatility & Sideways Strategies
5.Leveraged Strategies
6.Synthetic Strategies
7.Debit
8.Credit
9.Leg

دورنمای‌بازار جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک نوسانات
خوشبینانه 7مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پرنوسان
خنثی 8مبتنی‌بر‌بستانکاری نامحدود نامحدود کم‌نوسان
بدبینانه

سنجشجهتمعیاریعنوانبهنیز(راهبردیکهای9پایهتعداد)راهبرداتخاذجهتنیازموردموقعیت‌هایتعدادمذکور،ویژگی‌هایبرعلاوه
.داردقرارتوجهموردراهبردآنپیچیدگیسطح



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%7.1)1722.5661.77.115.4خساپا

(%1.8)2919.1130.517.81.3اهرم

(%25.3)244.5238.11.72.8شستا

 %154.254.14.10.119.5دی

 %101.216.21.00.16.7توان

(%30.0)50.94.70.20.7موج

 %70.83.10.80.020.5بساما

 %5913.318,783.2890.522.83.6اهرم

(%19.9)4469.038,621.10.1468.9خساپا

(%28.5)3264.311,436.8106.7157.5شستا

 %22.316.92.30.02.6فصبا

(%37.0)10.22.10.20.0شتاب

 %10.10.70.10.015.1فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

دی

توان

وبملت

وتجارت

خاور

3,567

2,963

2,327

2,272

290

226

182

162

156

115

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

شستا

خپارس

توان

141,298

41,660

20,407

9,677

5,739
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خبهمن

سلام

پالایش

956 

258 

2 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

حآفرین

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

441

437

381

57

40

28

19

15.75

7.91

4.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

شستا

توان

شتاب

15,329.0

1,339.5

3.6

2.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

اهرم (3,280.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



876.4

304.1
164.6 156.5 106.7

22.7 14.2 1.50 1.00 0.83

17.1 110.2 31.1 63.4 13.1 160.2 8.1 4.8 114.1 11.6

1225طهرم
35

22000

1219طسپا
35

2200

1220طسپا
35

2400

1215طستا
21
1112

1216طستا
21

1212

1223طهرم
35

18000

1226طهرم
35

24000

1102طفصبا
0

5800

2025طستا
84
1100

1101طفصبا
0

5300
(ميليون تومان)ارزش معاملات  876.4 304.1 164.6 156.5 106.7 22.7 14.2 1.5 1.0 0.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  17.1 110.2 31.1 63.4 13.1 160.2 8.1 4.8 114.1 11.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

14.1

4.7 4.7 4.6
3.0 2.3 2.2 1.8 1.3 1.2

31.9
4.6 15.9 9.2 2.5 3.9 2.0 8.0

63.4
5.4

1221ضسپا
35

2600

3006ضهرم
126

20000

1220ضسپا
35

2400

1224ضهرم
35

20000

1219ضهرم
35

13000

1100ضدی
0

800

3000ضهرم
126

12000

1219ضسپا
35

2200

1216ضستا
21

1212

1223ضهرم
35

18000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  14.1 4.7 4.7 4.6 3.0 2.3 2.2 1.8 1.3 1.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 31.9 4.6 15.9 9.2 2.5 3.9 2.0 8.0 63.4 5.4
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %24.20.58791247 %5,300123152.62284,8255,52814.6فصبا301ضفصبا

 %18.90.751,747184 %11,00015121.561511,14011,6154.3بساما406ضبساما

 %15.61.002,066116(%6.2)14,000111.495615,94914,956هم وزن1104ضهم وزن

 %52.40.756895(%0.8)1,80053.9351,8491,835خبهمن1105ضهمن

 %9.50.9637779(%5.7)1,8002818.82112,1332,011وتجارت1202ضجار

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)401.00.000 %2,800322.871,1232,807150خپارس1212ضخپارس

(%100)538.30.000 %1,61221176.331,1411,61542شستا1220ضستا

(%100)379.00.000 %1,512211.041,1411,51633شستا1219ضستا

(%100)272.40.000 %1,900841.071,1411,90767شستا2033ضستا

(%99)164.60.000 %1,8008422.8111,1411,81159شستا2032ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%30.3)0.2613-60.8(%4)1,11221156.5181,1411,094شستا1215طستا

(%26.9)0.7364-12.9(%1)1,21221106.7871,1411,125شستا1216طستا

(%22.9)0.1217-99.0(%10.1)2,20035304.1222,4242,178خساپا1219طسپا

(%14.2)0.3467-29.8(%4)2,40035164.6782,4242,322خساپا1220طسپا

(%10.1)0.08120-134.3(%16.1)18,0003522.713321,30017,867اهرم1223طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.481,2934.1-16.7(%3)22,00035876.41,24221,30020,758اهرم1225طهرم

(%2.3)0.712,561-8.2 %24,0003514.22,62221,30021,3780اهرم1226طهرم

(%10.1)0.08120-134.3(%16)18,0003522.713321,30017,867اهرم1223طهرم

(%14.2)0.3467-29.8(%4)2,40035164.6782,4242,322خساپا1220طسپا

(%22.9)0.1217-99.0(%10)2,20035304.1222,4242,178خساپا1219طسپا



1220ضستا
21

1612

1221ضسپا
35

2600

1216ضستا
21

1212

1219ضخود
14

2800

1224ضهرم
35

20000

1220ضخود
14

3000

1222ضسپا
35

2800

1217ضستا
21

1312

1219ضهرم
35

13000

1218ضخود
14

2600

1,184

944

816

690

675

580

499

482

409

390

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضستا
21

1612

1208ضتوان
26

26000

1218ضستا
21

1412

1222ضهرم
35

16000

1106ضهمن
5

1900

(54,419.0)

(1,162.2)

(1,041.4)

(337.6)

(304.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1221ضسپا
35

2600

1216ضستا
21

1212

1222ضسپا
35

2800

1220ضسپا
35

2400

1223ضسپا
35

3000

60,688

47,442

44,675

23,555

9,272
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
21
1112

1217طخود
14

2400

1225طهرم
35

22000

1223طهرم
35

18000

1218طخود
14

2600

1216طستا
21

1212

1219طسپا
35

2200

412طموج
137

18500

310طحافرین
109

4968

1223طسپا
35

3000

378

290

191

163

127

41

31

28

25

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1219طسپا
35

2200

1220طسپا
35

2400

1223طهرم
35

18000

1215طستا
21
1112

1216طستا
21

1212

13,409.4

1,915.4

1,195.2

1,059.1

170.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1225طهرم
35

22000

1224طهرم
35

20000

1223طسپا
35

3000

(4,474.8)

(2.0)

(0.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1100ضفصبا
0

4800

1105ضدی
0

1100

1202ضخپارس
32
1400

1106ضهمن
5

1900

1201ضخپارس
32

1300

(90.5%)

(87.5%)

(43.8%)

(41.2%)

(38.5%)

1158ضملت
7

2486

204ضبساما
95

9500

407ضدی
144
1200

404ضبساما
151

9500

1227ضهرم
35

26000

50.0%

28.9%

27.3%

15.6%

15.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1219طسپا
35

2200

1102طفصبا
0

5800

1215طستا
21
1112

1223طهرم
35

18000

1225طهرم
35

22000

(30.8%)

(12.4%)

(10.5%)

(8.7%)

(8.1%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1226طهرم
35

24000
31.5%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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