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30قسمت  در بازار اختیارمعامله1راهبردها
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2درآمدیراهبردهای-1

.دنمایکسبخودبرایثابتیدرآمدمختلفاختیارهایفروشازریسک،کنترلباهمراهمی‌کندسعیمعامله‌گرراهبردهاازدستهایندر
3عمودینامتقارنراهبردهای-2

.می‌کندکسبسودیکسانسررسیدبااختیارهایقیمت‌اختلافبهتوجهباریسک،کنترلباهمراهمعامله‌گرراهبردهاایندر
4نوسانکاهش/افزایشازسودکسبراهبردهای-3

.استاختیارپایهدارایینوساناتکاهشیاافزایشازسودکسبراهبردها،دستهاینازاستفادههنگامدرمعامله‌گرهدف
5اهرمیراهبردهای-4

.استسودکسببرایاهرمازفزایندهاستفادهراهبردهااینهدف
6هم‌نهادراهبردهای-5

.‌کندمیاستفادهدیگراختیاریادارایییکازتقلیدبرایاختیاریاداراییانواعترکیبازریسککاهشیابازدهافزایشبرایمعامله‌گر

.‌شوندمیشناختهاست،شدهارائهذیلجدولدرکهاصلیویژگیپنجتوسطغالبامعامله،اختیاربازاردراستفادهموردراهبردهایازهرکدام
انتخابرامناسبراهبردبتواندنهایتدرتانمودهمشخصراخودنظرموردویژگیخود،پیش‌بینی‌هایوترجیحاتبهتوجهبابایدمعامله‌گر
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ارزش معاملات

1

0%
1%
2%
3%
4%
5%
6%
7%
8%
9%
10%

0

50

100

150

200

250

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%2.5)2624.1154.720.93.2اهرم

(%19.0)1513.4323.94.88.5خساپا

(%20.5)238.3262.74.63.7شستا

 %111.834.81.80.025.6دی

(%5.7)101.24.71.10.1توان

 %81.13.81.10.05.1بساما

(%3.1)20.71.60.70.0جهش

 %41,382.246,106.21,191.8190.44.1اهرم

(%26.2)7270.411,664.2101.4169.0شستا

(%20.5)3131.011,499.03.4127.6خساپا

(%10.5)245.1267.145.10.0فصبا

 %25.7427.90.05.737.7توان

(%27.1)12.029.22.00.0شتاب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

دی

توان

وبملت

وتجارت

فصبا

3,546

2,921

2,327

2,131

280

242

177

162

155

116

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

شستا

خپارس

شپنا

86,358

46,964

22,330

3,593

3,320
ان

وم
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یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

دی

فصبا

جهش

خبهمن

خزامیا

5,271 

1,783 

865 

321 

19 

ان
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میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

حآفرین

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

441

436

384

41

40

28

19

15.75

7.91

4.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

شستا

توان

شتاب

9,714.0

1,862.4

300.8

15.4

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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اهرم

فصبا

دی

(5,095.8)

(45.1)

(0.1)

ان
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,184.8

168.9 164.5 122.8 96.3 33.9 25.9 11.23 6.96 5.58

16.6 60.0 153.8 92.4 14.1 4.2 42.4 11.0 10.4 76.0

1225طهرم
36

22000

1215طستا
22
1112

1223طهرم
36

18000

1219طسپا
36

2200

1216طستا
22
1212

1102طفصبا
1

5800

1224طهرم
36

20000

1101طفصبا
1

5300

1226طهرم
36

24000

1203طتوان
27

18000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,184.8 168.9 164.5 122.8 96.3 33.9 25.9 11.2 7.0 5.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  16.6 60.0 153.8 92.4 14.1 4.2 42.4 11.0 10.4 76.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

7.9

4.7 4.7

3.3
2.6 2.3 2.2 2.0 1.8 1.7

28.3
2.0 2.9 2.4 9.1

57.0
15.2 4.5 7.4 7.8

1221ضسپا
36

2600

3000ضهرم
127

12000

0103ضهرم
64

15000

1219ضهرم
36

13000

1224ضهرم
36

20000

1216ضستا
22
1212

1220ضسپا
36

2400

3006ضهرم
127

20000

2025ضستا
85
1100

1219ضسپا
36

2200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  7.9 4.7 4.7 3.3 2.6 2.3 2.2 2.0 1.8 1.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 28.3 2.0 2.9 2.4 9.1 57.0 15.2 4.5 7.4 7.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %115.50.42503814 %6,3001241.3554,8326,35531.5فصبا303ضفصبا

 %24.70.59812262 %5,30012439.72244,8325,52414.3فصبا301ضفصبا

 %6.60.902,70460 %9,50015294.31,68711,03011,1871.4بساما404ضبساما

 %65.30.2955148 %24,00036336.837321,22024,37314.9اهرم1226ضهرم

 %42.50.4471147 %20,000274.648219,06820,4827.4توان1205ضتوان

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)401.00.000 %2,800332.171,1252,807150خپارس1212ضخپارس

(%100)404.00.000 %1,61222160.041,1401,61642شستا1220ضستا

(%100)212.10.000 %1,9008518.491,1401,90967شستا2033ضستا

(%99)401.00.000 %8,000202.0205,5308,02045بركت1209ضبرک

(%98)283.40.000 %1,4122227.751,1401,41724شستا1218ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%29.7)0.2613-57.5(%4)1,11222168.9191,1401,093شستا1215طستا

(%27.1)0.46510-14.7(%1)11,000782.070010,43010,300شتاب0207طتاب

(%21.3)0.1420-83.6(%9.5)2,20036122.8262,4032,174خساپا1219طسپا

(%20.8)0.7264-14.0(%1)1,2122296.3811,1401,131شستا1216طستا

(%15.4)0.3775-26.0(%3.8)2,400364.8892,4032,311خساپا1220طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.2434738.1-70.7(%7)18,000275.625119,06817,749توان1203طتوان

 %0.712,61527.7-10.7 %24,000367.02,04821,22021,9523اهرم1226طهرم

 %0.491,3434.9-16.2(%2)22,000361,184.81,28021,22020,720اهرم1225طهرم

 %0.255214.3-39.0(%8)20,0003625.950021,22019,500اهرم1224طهرم

 %0.955141.1-4.9 %3,000363.45082,4032,4924خساپا1223طسپا



1220ضستا
22
1612

1221ضسپا
36

2600

1216ضستا
22
1212

1219ضخود
15

2800

1224ضهرم
36

20000

1220ضخود
15

3000

1217ضستا
22

1312

1222ضسپا
36

2800

1219ضهرم
36

13000

1218ضخود
15

2600

1,238

884

769

690

668

580

475

454

408

390

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضستا
22
1612

1105ضدی
1

1100

1100ضدی
1

800

1100ضفصبا
1

4800

1218ضستا
22

1412

(19,187.0)

(2,615.6)

(2,335.6)

(2,097.1)

(1,688.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1221ضسپا
36

2600

1222ضسپا
36

2800

1220ضسپا
36

2400

1217ضستا
22

1312

1225ضهرم
36

22000

32,052

25,071

16,053

15,467

9,935
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
22
1112

1217طخود
15

2400

1225طهرم
36

22000

1223طهرم
36

18000

1218طخود
15

2600

1216طستا
22
1212

412طموج
138

18500

310طحافرین
110

4968

1223طسپا
36

3000

310طحریل
110

3985

377

290

195

161

127

41

28

25

23

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1219طسپا
36

2200

1215طستا
22
1112

1203طتوان
27

18000

1220طسپا
36

2400

2027طستا
85
1300

9,595.1

2,124.8

297.0

129.1

45.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1225طهرم
36

22000

1223طهرم
36

18000

1216طستا
22
1212

1224طهرم
36

20000

1212طستا
22
812

(3,845.6)

(1,132.2)

(215.3)

(118.0)

(92.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1105ضدی
1

1100

0109ضذوب
61

6000

1158ضملت
8

2486

1106ضهمن
6

1900

1223ضسپا
36

3000

(78.6%)

(58.3%)

(50.0%)

(40.0%)

(35.0%)

204ضبساما
96

9500

0114ضستا
50

1400

2008ضسپا
99

3000

605ضهم وزن
201

16000

1203ضروز
29

24000

164.5%

42.9%

35.3%

33.3%

20.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1226طهرم
36

24000

1101طفصبا
1

5300

1225طهرم
36

22000

1215طستا
22
1112

(22.1%)

(9.9%)

(7.4%)

(5.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1203طتوان
27

18000

2027طستا
85
1300

1219طسپا
36

2200

1224طهرم
36

20000

1216طستا
22
1212

57.4%

55.0%

33.3%

13.6%

7.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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