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آموزش
30قسمت  در بازار اختیارمعامله1راهبردها

کنیک‌هایتاستفادهبامعاملهاختیارمعامله‌گران.دهندپاسخمعامله‌گرانسرمایه‌گذارینیازهایازوسیعیطیفبهمی‌توانندمعاملاتاختیار
همزمانورتبصبازار،خاصشرایطبهتوجهبامعامله‌گرراستاهمیندر.بپردازندسودکسببهبازارشرایطتمامیدرمی‌توانندریسکمدیریت

در،فروش/خریداختیارهایودارایی‌پایهازمشخصترکیب‌هایاینبه.می‌نمایداستفادهپایهداراییوفروشاختیارهایخرید،اختیارهایاز
.می‌شودگفتهراهبردیااستراتژیاصطلاح

:دادقرارمختلفدستهپنجدرمی‌توانآنهاکاربردبهتوجهباراراهبردهادسته‌بندییکدراست،اجراقابلاختیاربازاردرمتنوعیراهبردهای
2درآمدیراهبردهای-1

.دنمایکسبخودبرایثابتیدرآمدمختلفاختیارهایفروشازریسک،کنترلباهمراهمی‌کندسعیمعامله‌گرراهبردهاازدستهایندر
3عمودینامتقارنراهبردهای-2

.می‌کندکسبسودیکسانسررسیدبااختیارهایقیمت‌اختلافبهتوجهباریسک،کنترلباهمراهمعامله‌گرراهبردهاایندر
4نوسانکاهش/افزایشازسودکسبراهبردهای-3

.استاختیارپایهدارایینوساناتکاهشیاافزایشازسودکسبراهبردها،دستهاینازاستفادههنگامدرمعامله‌گرهدف
5اهرمیراهبردهای-4

.استسودکسببرایاهرمازفزایندهاستفادهراهبردهااینهدف
6هم‌نهادراهبردهای-5

.‌کندمیاستفادهدیگراختیاریادارایییکازتقلیدبرایاختیاریاداراییانواعترکیبازریسککاهشیابازدهافزایشبرایمعامله‌گر

.‌شوندمیشناختهاست،شدهارائهذیلجدولدرکهاصلیویژگیپنجتوسطغالبامعامله،اختیاربازاردراستفادهموردراهبردهایازهرکدام
انتخابرامناسبراهبردبتواندنهایتدرتانمودهمشخصراخودنظرموردویژگیخود،پیش‌بینی‌هایوترجیحاتبهتوجهبابایدمعامله‌گر

.نماید

1. Strategies
2.Income Strategies
3.Vertical Spreads
4.Volatility & Sideways Strategies
5.Leveraged Strategies
6.Synthetic Strategies
7.Debit
8.Credit
9.Leg

دورنمای‌بازار جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک نوسانات
خوشبینانه 7مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پرنوسان
خنثی 8مبتنی‌بر‌بستانکاری نامحدود نامحدود کم‌نوسان
بدبینانه

سنجشجهتمعیاریعنوانبهنیز(راهبردیکهای9پایهتعداد)راهبرداتخاذجهتنیازموردموقعیت‌هایتعدادمذکور،ویژگی‌هایبرعلاوه
.داردقرارتوجهموردراهبردآنپیچیدگیسطح



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%6.9)2431.11,064.720.410.7خودرو

(%4.2)2315.7103.813.81.9اهرم

(%16.9)1612.3244.35.17.3خساپا

(%25.5)245.7186.52.92.8شستا

(%8.2)104.315.14.20.1توان

 %122.751.72.60.113.1دی

(%3.8)51.12.41.10.0جهش

(%12.4)56,435.2355,315.1325.46,109.8خودرو

(%16.8)5942.346,624.7265.5676.8شستا

(%6.0)5719.619,874.5634.185.5اهرم

 %274.51,980.568.36.246.1توان

 %117.620.617.60.010.6حافرین

(%13.7)29.8305.06.23.6خساپا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

دی

توان

وبملت

وتجارت

فصبا

3,477

2,839

2,327

1,974
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ارزش موقعیت های باز
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توان

171,277

19,779

10,616

10,381

6,933
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بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
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اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

حآفرین

خساپا

موج

حریل

خگستر

فملی

توان

441

428

388

40

31

28

19

15.75

7.91

4.25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

اهرم

شستا

خساپا

شتاب

184,599.8

9,262.6

4,096.2

2,721.6

19.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,314.3

795.4 676.8 632.7 319.6 257.4 84.7 68.26 17.60 6.21

38.0 187.4 63.2 15.6 13.2 14.4 117.8 26.1 1.2 32.1

1218طخود
17

2600

1217طخود
17

2400

1215طستا
24
1112

1225طهرم
38

22000

1219طخود
17

2800

1216طستا
24
1212

1223طهرم
38

18000

1205طتوان
29

20000

310طحافرین
112

4968

1204طتوان
29

19000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,314.3 795.4 676.8 632.7 319.6 257.4 84.7 68.3 17.6 6.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  38.0 187.4 63.2 15.6 13.2 14.4 117.8 26.1 1.2 32.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

15.4

9.0
7.0

3.6 3.6 3.6 3.5 3.4 2.9 2.0

22.0
50.4

24.7 1.9 4.3 2.2 13.1 8.6 9.4 3.5

1218ضخود
17

2600

1219ضخود
17

2800

1221ضسپا
38

2600

3000ضهرم
129

12000

3006ضهرم
129

20000

700ضتوان
232
14000

1220ضسپا
38

2400

1224ضهرم
38

20000

1217ضخود
17

2400

1100ضدی
3

800
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  15.4 9.0 7.0 3.6 3.6 3.6 3.5 3.4 2.9 2.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 22.0 50.4 24.7 1.9 4.3 2.2 13.1 8.6 9.4 3.5
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %113.50.44538860 %6,3001267.5564,8506,35631.1فصبا303ضفصبا

 %45.30.51677417 %5,8001262.91314,8505,93122.3فصبا302ضفصبا

 %89.90.58225318 %4,800328.9544,8504,8540.1فصبا1100ضفصبا

 %24.60.59850278 %5,30012612.32254,8505,52513.9فصبا301ضفصبا

 %601.00.207254 %1,20035.621,1341,2026.0دي1106ضدی

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)401.00.000 %2,400351.361,1242,406114خپارس1210ضخپارس

(%100)1,501.00.000 %4,500171.432,6234,50372خودرو1225ضخود

(%100)801.00.000 %4,000171.452,6234,00553خودرو1224ضخود

(%100)404.00.000 %1,6122452.041,1381,61642شستا1220ضستا

(%100)303.40.000 %1,512243.351,1381,51733شستا1219ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%35.2)0.1321-67.8(%10)2,200383.6322,4182,168خساپا1219طسپا

(%22.0)0.09141-98.4(%16)18,0003884.718121,33017,819اهرم1223طهرم

(%17.2)0.7065-14.3(%0.4)1,21224257.4791,1381,133شستا1216طستا

(%17.1)0.2715-60.8(%4)1,11224676.8181,1381,094شستا1215طستا

(%16.5)0.1012-170.4(%9)2,40017795.4142,6232,386خودرو1217طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.511,10849.7-26.0(%0.3)20,0002968.374019,31219,260توان1205طتوان

 %0.525634.3-27.6 %1,200523.4421,1381,1582شستا0112طستا

 %1.002,21310.6-1.5 %4,96811217.62,0002,3442,96827حافرين310طحافرین

 %0.733149.5-9.5 %3,000525.82872,6232,7133خودرو0121طخود

 %0.356386.0-30.6(%5)19,000296.260219,31218,398توان1204طتوان



1220ضستا
24
1612

1221ضسپا
38

2600

1216ضستا
24
1212

1219ضخود
17

2800

1224ضهرم
38

20000

1220ضخود
17

3000

1217ضستا
24

1312

1222ضسپا
38

2800

1219ضهرم
38

13000

1218ضخود
17

2600

1,296

820

716

690

660

580

452

418

408

390

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1220ضستا
24
1612

1230ضهرم
38

34000

1218ضستا
24
1412

1100ضدی
3

800

1105ضدی
3

1100

(8,315.8)

(5,154.4)

(4,642.2)

(3,621.1)

(2,908.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1219ضخود
17

2800

1220ضخود
17

3000

1218ضخود
17

2600

1221ضخود
17

3250

1221ضسپا
38

2600

62,330

42,051

25,331

18,938

15,897
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
24
1112

1217طخود
17

2400

1225طهرم
38

22000

1223طهرم
38

18000

1218طخود
17

2600

1216طستا
24
1212

412طموج
140

18500

310طحافرین
112

4968

1223طسپا
38

3000

310طحریل
112

3985

369

290

199

162

127

42

28

25

23

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1217طخود
17

2400

1218طخود
17

2600

1223طهرم
38

18000

1219طخود
17

2800

1205طتوان
29

20000

26,545.0

23,232.0

3,997.8

2,028.6

1,844.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1215طستا
24
1112

1216طستا
24
1212

0121طخود
52

3000

(15,091.5)

(1,224.1)

(13.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1100ضفصبا
3

4800

1220ضخود
17

3000

1158ضملت
10

2486

1185ضفلا
10

6000

302ضفصبا
126

5800

(68.4%)

(54.6%)

(51.4%)

(50.8%)

(45.2%)

403ضبساما
154
9000

404ضبساما
154
9500

409ضموج
140

15500

1105ضدی
3

1100

303ضفصبا
126

6300

51.9%

26.8%

17.7%

11.5%

10.3%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1217طخود
17

2400

1223طهرم
38

18000

(29.4%)

(2.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1216طستا
24
1212

1219طخود
17

2800

1218طخود
17

2600

1215طستا
24
1112

1226طهرم
38

24000

37.7%

31.1%

26.9%

26.7%

16.9%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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