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آموزش
30قسمت  در بازار اختیارمعامله1راهبردها

کنیک‌هایتاستفادهبامعاملهاختیارمعامله‌گران.دهندپاسخمعامله‌گرانسرمایه‌گذارینیازهایازوسیعیطیفبهمی‌توانندمعاملاتاختیار
همزمانورتبصبازار،خاصشرایطبهتوجهبامعامله‌گرراستاهمیندر.بپردازندسودکسببهبازارشرایطتمامیدرمی‌توانندریسکمدیریت

در،فروش/خریداختیارهایودارایی‌پایهازمشخصترکیب‌هایاینبه.می‌نمایداستفادهپایهداراییوفروشاختیارهایخرید،اختیارهایاز
.می‌شودگفتهراهبردیااستراتژیاصطلاح

:دادقرارمختلفدستهپنجدرمی‌توانآنهاکاربردبهتوجهباراراهبردهادسته‌بندییکدراست،اجراقابلاختیاربازاردرمتنوعیراهبردهای
2درآمدیراهبردهای-1

.دنمایکسبخودبرایثابتیدرآمدمختلفاختیارهایفروشازریسک،کنترلباهمراهمی‌کندسعیمعامله‌گرراهبردهاازدستهایندر
3عمودینامتقارنراهبردهای-2

.می‌کندکسبسودیکسانسررسیدبااختیارهایقیمت‌اختلافبهتوجهباریسک،کنترلباهمراهمعامله‌گرراهبردهاایندر
4نوسانکاهش/افزایشازسودکسبراهبردهای-3

.استاختیارپایهدارایینوساناتکاهشیاافزایشازسودکسبراهبردها،دستهاینازاستفادههنگامدرمعامله‌گرهدف
5اهرمیراهبردهای-4

.استسودکسببرایاهرمازفزایندهاستفادهراهبردهااینهدف
6هم‌نهادراهبردهای-5

.‌کندمیاستفادهدیگراختیاریادارایییکازتقلیدبرایاختیاریاداراییانواعترکیبازریسککاهشیابازدهافزایشبرایمعامله‌گر

.‌شوندمیشناختهاست،شدهارائهذیلجدولدرکهاصلیویژگیپنجتوسطغالبامعامله،اختیاربازاردراستفادهموردراهبردهایازهرکدام
انتخابرامناسبراهبردبتواندنهایتدرتانمودهمشخصراخودنظرموردویژگیخود،پیش‌بینی‌هایوترجیحاتبهتوجهبابایدمعامله‌گر

.نماید

1. Strategies
2.Income Strategies
3.Vertical Spreads
4.Volatility & Sideways Strategies
5.Leveraged Strategies
6.Synthetic Strategies
7.Debit
8.Credit
9.Leg

دورنمای‌بازار جریانات‌نقد‌اولیه بازده ریسک نوسانات
خوشبینانه 7مبتنی‌بر‌بدهکاری محدود محدود پرنوسان
خنثی 8مبتنی‌بر‌بستانکاری نامحدود نامحدود کم‌نوسان
بدبینانه

سنجشجهتمعیاریعنوانبهنیز(راهبردیکهای9پایهتعداد)راهبرداتخاذجهتنیازموردموقعیت‌هایتعدادمذکور،ویژگی‌هایبرعلاوه
.داردقرارتوجهموردراهبردآنپیچیدگیسطح



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%15.2)2442.61,129.627.714.9خودرو

(%5.7)2430.3175.327.72.5اهرم

(%24.5)1521.0364.48.013.0خساپا

(%32.4)255.3153.71.93.4شستا

 %132.458.12.30.111.8دی

(%5.4)61.89.11.60.2توان

 %71.26.31.20.042.3بساما

(%8.7)55,156.5418,516.373.65,082.9خودرو

 %52,057.146,010.31,955.5101.50.3اهرم

(%16.9)6681.238,290.3242.5438.7شستا

(%9.5)3154.63,903.5109.844.8خساپا

(%44.7)11.419.11.40.0شتاب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

اهرم

خودرو

خساپا

خپارس

دی

توان

وبملت

وتجارت

فصبا

3,467

2,829

2,155

1,955

260

258

166

159

152

116

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

خساپا

شستا

اهرم

فولاد

258,359

68,107

55,915

44,751

5,789
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

دی

خاور

خزامیا

های وب

برکت

22,786 

175 

59 

58 

2 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

حآفرین

خساپا

موج

حریل

خگستر

فملی

تپسی

444

389

384

40

31

28

19

15.75

7.91

2.60

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

اهرم

شستا

خساپا

شتاب

184,599.8

9,262.6

4,096.2

2,721.6

19.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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3,573.3

1,953.7
1,509.7

438.7 238.3 109.8 98.0 66.62 38.79 6.95

50.9 17.4 155.8 76.9 18.9 4.9 118.8 17.9 83.6 7.6

1218طخود
18

2600

1225طهرم
39

22000

1217طخود
18

2400

1215طستا
25
1112

1216طستا
25
1212

1223طسپا
39

3000

1223طهرم
39

18000

1219طخود
18

2800

1219طسپا
39

2200

0121طخود
53

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,573.3 1,953.7 1,509.7 438.7 238.3 109.8 98.0 66.6 38.8 6.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  50.9 17.4 155.8 76.9 18.9 4.9 118.8 17.9 83.6 7.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

23.0

12.2 11.9 11.6

4.2 3.7 3.3 3.0 2.7 2.5

17.1
36.8

20.7 7.8 4.2 8.2 11.4 2.4 1.9 6.6

1218ضخود
18

2600

1219ضخود
18

2800

1221ضسپا
39

2600

1224ضهرم
39

20000

3006ضهرم
130

20000

1217ضخود
18

2400

1220ضسپا
39

2400

1219ضهرم
39

13000

3000ضهرم
130

12000

1219ضسپا
39

2200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  23.0 12.2 11.9 11.6 4.2 3.7 3.3 3.0 2.7 2.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 17.1 36.8 20.7 7.8 4.2 8.2 11.4 2.4 1.9 6.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %109.60.45580900 %6,30012712.7584,9136,35829.4فصبا303ضفصبا

 %20.60.61902234 %5,3001275.02704,9135,57013.4فصبا301ضفصبا

 %601.00.176217 %1,200414.521,1171,2027.6دي1106ضدی

 %25.30.53725203 %5,8001274.02394,9136,03922.9فصبا302ضفصبا

 %43.10.63290155 %4,800438.81144,9134,9140.0فصبا1100ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)323.40.000 %1,61225158.851,1531,61740شستا1220ضستا

(%100)253.00.000 %1,512252.661,1531,51832شستا1219ضستا

(%99)121.00.000 %1,800881.3151,1531,81557شستا2032ضستا

(%98)584.30.000 %3,5001832.062,6493,50632خودرو1222ضخود

(%95)202.70.010 %1,4122510.071,1531,41923شستا1218ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%44.7)0.40442-12.8(%4)11,000811.480010,60010,200شتاب0207طتاب

(%39.9)0.3472-19.0(%6)2,400396.01202,4242,280خساپا1220طسپا

(%38.9)0.0910-140.2(%10)2,400181,509.7172,6492,383خودرو1217طخود

(%28.5)0.1321-74.9(%10)2,2003938.8292,4242,171خساپا1219طسپا

(%25.6)0.08135-98.4(%17)18,0003998.018121,51017,819اهرم1223طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.652,43518.1-10.6 %24,000391.92,06321,51021,9372اهرم1226طهرم

 %0.651586.5-17.9 %2,8001866.61482,6492,6520خودرو1219طخود

 %0.33543.8-49.0(%4)2,600183,573.3522,6492,548خودرو1218طخود

 %0.621013.1-12.3 %1,300883.0981,1531,2024شستا2027طستا

 %0.441,2521.5-16.8(%3)22,000391,953.71,23321,51020,767اهرم1225طهرم



1220ضستا
25
1612

1221ضسپا
39

2600

1216ضستا
25
1212

1224ضهرم
39

20000

1219ضخود
18

2800

1220ضخود
18

3000

1217ضستا
25
1312

1222ضسپا
39

2800

1219ضهرم
39

13000

1218ضخود
18

2600

1,304

804

705

663

628

538

455

414

408

365

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1107ضدی
4

1300

1100ضدی
4

800

1105ضدی
4

1100

1104ضدی
4

1000

2008ضهرم
102

24000

(17,559.8)

(4,040.0)

(3,534.2)

(827.9)

(746.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1219ضخود
18

2800

1220ضخود
18

3000

1218ضخود
18

2600

1221ضخود
18

3250

1221ضسپا
39

2600

108,205

55,654

42,244

27,227

26,291
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
25
1112

1217طخود
18

2400

1225طهرم
39

22000

1223طهرم
39

18000

1218طخود
18

2600

1216طستا
25
1212

412طموج
141

18500

310طحافرین
113

4968

1223طسپا
39

3000

310طحریل
113

3985

384

264

199

158

104

43

28

25

23

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1218طخود
18

2600

1217طخود
18

2400

1225طهرم
39

22000

1215طستا
25
1112

1223طهرم
39

18000

93,032.4

91,104.5

7,073.0

5,615.6

2,199.6
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1216طستا
25
1212

1224طهرم
39

20000

1217طستا
25
1312

(1,577.5)

(10.0)

(0.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1106ضدی
4

1200

1107ضدی
4

1300

0106ضصاد
71

1810

1100ضفصبا
4

4800

1206ضجار
32

2400

(62.5%)

(50.0%)

(40.2%)

(38.4%)

(35.5%)

303ضفصبا
127

6300

302ضفصبا
127

5800

1202ضخپارس
36
1400

0120ضخود
53

2800

0121ضخود
53

3000

109.7%

96.7%

45.0%

33.3%

31.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1217طخود
18

2400

1218طخود
18

2600

1219طسپا
39

2200

1215طستا
25
1112

1225طهرم
39

22000

(48.4%)

(35.7%)

(32.4%)

(21.1%)

(10.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

1216طستا
25
1212

1223طسپا
39

3000

6.3%

0.6%

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14


https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14

	Slide 0
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: ارزش معاملات
	Slide 4: شاخص فاصله تا ارزش ذاتی(1)
	Slide 5: بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
	Slide 6: موقعیت‌های باز (1) به تفکیک دارایی پایه - اختیار خرید
	Slide 7: موقعیت‌های باز به تفکیک دارایی پایه - اختیار فروش
	Slide 8: بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد
	Slide 9: فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
	Slide 10: فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
	Slide 11: موقعیت‌های باز به تفکیک نماد -  اختیار خرید
	Slide 12: موقعیت‌های باز به تفکیک نماد -  اختیار فروش
	Slide 13: بیشترین تغییرات قیمت (1)
	Slide 14
	Slide 15

