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آموزش
29قسمت  روش های تخصیص و جریمه نکول

اختیاردگاندارنتمامیاگراساساینبر.نکننداستفادهبودنسوددرعلیرغمخوداختیارازخریداراندلیلیهربهاستممکنسررسیدزماندر
مامتیابرخیتعهددلیلهمینبهورفتهبینازشدهفروختهوشدهاعمالقراردادهایتعدادبینتوازننکنند،اعمالراخودقراردادمعامله

روشمیشود،مشخصاعمالزماندرقراردادهاتخصیصروشاساسبرفروشندگانتعهددرکاهشمیزانشد،خواهدکمترفروشندگان
:استشدهذکرقراردادهااطلاعیهدروبودهزیرروشچهارازیکیتخصیص

.میشودتسهیمآندارندگانبینفروشبازموقعیتتعدادنسبتبهشدهاعمالمعاملهاختیارقراردادهای:نسبتبهتسهیمروش

.مییابدتخصیصفروشبازموقعیتدارندگانبهتصادفیبصورتشدهاعمالمعاملهاختیارقراردادهای:تصادفیروش

.ابدمییتخصیصقراردادهمانفروشندهبهقراردادهروشدهمشخصفروشندهوخریدارمعاملاتی،سابقهاساسبر:موقعیتردگیریروش

.مییابدتخصیصفروشبازموقعیتدارندگانبهزمانیاولویتاساسبرشدهاعمالمعاملهاختیارقراردادهای:زمانیروش

معاملهاختیارقراردادنکول
رخنکولاشد،بنداشتهراتعهداتانجامتواناییخودداراییهایبهتوجهبا(خرید)اختیارقراردادفروشندهکهصورتیدرفیزیکیتسویهزماندر

خریدختیارافروشندهشرایطایندر.نمایددریافتسهمنمیتواند(خرید)اختیارخریدارونبودهممکنفیزیکیتسویهکهشکلیبه.میدهد
.میشودانجامنقدیصورتبهبهتسویهوشدهمحاسبهزیرشکلبهنکولجریمه.استنکولجریمهپرداختمستلزم

تعداد موقعیت های نکول شده* اندازه قرارداد * قیمت اعمال   جریمه نکول = 0.01 * 

سهمشخصوبودهریال1003,اعمالتاریخدرسهمقیمتباشد،فروختهریال3,000درخودروسهمخریداختیارقرارداد10شخصیاگرمثالبرای
:بودخواهدزیرشکلبهاونکولجریمهباشد،نداشتهرانظرمورد

ریال 300,000 = 0.01 * 3,000 * 1,000 * 10

:خواهدبوددرصورتنکول،فروشندهعلاوهبرجریمهنکولملزمبهتسویهنقدیاختیارمعاملهاست،درمثالبالاتسویهنقدیبهشکلزیر
3) ریال1,000,000 = 10 * 1,000 * (3,000 – 100,

ت،امااینلازمبهذکراستدراینفرآیندکارگزارفروشندهدرمقابلشرکتسپردهگذاریمسئولانجامتسویهنقدیوپرداختجریمهنکولاس
.مسئلهباعثرفعتعهداتفروشندهدربرابرکارگزاریفروشندهنخواهدبود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3128.61,533.921.27.312.6خودرو

 %2422.8162.118.54.36.1اهرم

(%17.1)1315.3290.74.810.4خساپا

(%3.0)257.9218.04.23.7شستا

 %113.260.22.90.215.7دی

 %32.727.40.02.61.7سرو

(%3.1)41.12.31.10.0جهش

 %1010,968.2345,857.89,868.51,099.71.9خودرو

(%8.8)14,335.312,917.94,335.30.0موج

 %31,660.450,206.71,453.7206.714.0اهرم

(%30.5)31,206.459,325.1615.8590.6شستا

(%3.5)1140.6656.8140.60.0خساپا

(%32.6)311.441.211.40.0حافرین

(%32.8)15.670.45.60.0شتاب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

وبملت

توان

وتجارت

3,855

3,378

2,658

1,733

300

245

190

153

149

146

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

اهرم

سرو

شستا

فصبا

56,253

42,970

28,072

19,743

9,103
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خودرو

دی

وبصادر

وبملت

بساما

75,618 

7,386 

4,152 

2,083 

371 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

حآفرین

خساپا

حریل

موج

خگستر

تپسی

توان

473

462

352

40

21

19

19

15.75

2.60

2.20

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

موج

اهرم

شتاب

دی

20,372.6

18,518.5

7,473.8

74.8

8.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا (15,664.8)

ان
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ن ت
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



9,348.0

4,335.3

1,453.7
615.8 588.6 560.1 534.7 515.15 188.79 140.64

20.2 3.0 18.7 22.2 73.6 156.7 121.1 8.4 118.5 4.7

1121طخود
3

2800

412طموج
147

18500

1225طهرم
45

22000

1216طستا
31

1212

1215طستا
31
1112

1120طخود
3

2600

1217طخود
24

2400

1122طخود
3

3000

1223طهرم
45

18000

1223طسپا
45

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  9,348.0 4,335.3 1,453.7 615.8 588.6 560.1 534.7 515.2 188.8 140.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  20.2 3.0 18.7 22.2 73.6 156.7 121.1 8.4 118.5 4.7
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

14.0

9.8
7.4

3.9 3.8 3.8 3.0 2.6 2.2 2.2

34.6 21.9 8.6
32.9

2.4 15.5 2.0 10.4 3.6 12.6

1120ضخود
3

2600

1221ضسپا
45

2600

1224ضهرم
45

20000

1219ضخود
24

2800

1219ضهرم
45

13000

1218ضخود
24

2600

3000ضهرم
136

12000

0307ضسرو
122

140000

1100ضدی
10

800

1220ضسپا
45

2400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  14.0 9.8 7.4 3.9 3.8 3.8 3.0 2.6 2.2 2.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 34.6 21.9 8.6 32.9 2.4 15.5 2.0 10.4 3.6 12.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %316.00.456042921 %6,3001336.4204,8356,32030.7فصبا303ضفصبا

 %1,451.00.15531219 %5,800101.144,8355,80420.0فصبا1102ضفصبا

 %92.40.52549846 %5,3006619.6584,8355,35810.8فصبا103ضفصبا

 %59.00.52744644 %5,8001335.01004,8355,90022.0فصبا302ضفصبا

 %32.70.60915448 %5,300133160.41674,8355,46713.1فصبا301ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)2,532.00.000 %2,53131.611,7992,53241وبصادر1140ضصاد

(%100)3,501.00.000 %3,50032.512,6643,50131خودرو1124ضخود

(%100)1,401.00.000 %1,40031.111,1771,40119شستا1115ضستا

(%100)3,251.00.000 %3,250316.512,6643,25122خودرو1123ضخود

(%100)251.00.000 %4,0004520.4162,4054,01667خساپا1227ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)811.00.000(%31)812312.011,177811شستا1212طستا

(%50.2)0.51267-4.2(%9)2,7681198.15372,4502,231حافرين312طحافرین

(%42.8)0.169-68.5(%7)1,11231588.6161,1771,096شستا1215طستا

(%36.7)0.1014-108.1(%11)2,40024534.7222,6642,378خودرو1217طخود

(%32.8)0.46555-12.3(%2)11,000875.682610,35010,174شتاب0207طتاب

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.272227.2-151.9(%3)2,6003560.1172,6642,583خودرو1120طخود

 %0.441,33816.5-18.1(%3)22,000451,453.71,14921,45020,851اهرم1225طهرم

 %0.298116.3-36.1(%5)2,600591.9702,6642,530خودرو0119طخود

 %0.992,08513.7-1.7 %4,9681192.81,8332,4503,13528حافرين310طحافرین

 %0.245693.1-35.2(%9)20,0004517.955221,45019,448اهرم1224طهرم



1220ضستا
31

1612

1122ضخود
3

3000

1121ضخود
3

2800

1221ضسپا
45

2600

1216ضستا
31

1212

1224ضهرم
45

20000

1220ضخود
24

3000

1219ضهرم
45

13000

1217ضستا
31

1312

1219ضخود
24

2800

1,329

930

688

679

644

627

416

410

392

386

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1122ضخود
3

3000

1123ضخود
3

3250

1220ضستا
31

1612

1114ضستا
3

1300

1219ضستا
31

1512

(153,107.7)

(46,963.2)

(9,604.0)

(9,507.9)

(7,325.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1219ضخود
24

2800

1220ضخود
24

3000

1221ضسپا
45

2600

0307ضسرو
122

140000

1216ضستا
31

1212

44,855

36,477

35,447

28,000

24,508
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
31
1112

1120طخود
3

2600

1225طهرم
45

22000

1223طهرم
45

18000

1121طخود
3

2800

1217طخود
24

2400

1216طستا
31

1212

1122طخود
3

3000

310طحافرین
119

4968

1223طسپا
45

3000

394

188

178

147

143

86

51

31

25

21

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1217طخود
24

2400

1120طخود
3

2600

412طموج
147

18500

1225طهرم
45

22000

1223طهرم
45

18000

24,755.0

18,915.3

18,518.5

6,032.4

905.4
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1121طخود
3

2800

1216طستا
31

1212

1215طستا
31
1112

1212طستا
31
812

1122طخود
3

3000

(22,313.2)

(7,982.0)

(6,140.0)

(1,542.8)

(1,038.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1105ضدی
10

1100

1114ضستا
3

1300

1106ضدی
10

1200

303ضفصبا
133
6300

1100ضفصبا
10

4800

(50.8%)

(50.0%)

(50.0%)

(50.0%)

(45.7%)

1216طستا
31

1212

1223طهرم
45

18000

1215طستا
31
1112

1223طسپا
45

3000

1224طهرم
45

20000

33.3%

8.3%

7.7%

5.2%

1.5%

206ضبساما
105
11000

2045ضخود
87

3000

1207ضشنا
24

10000

1137ضصاد
3

1988

1205ضکرمان
36

1298

65.9%

36.1%

28.6%

25.0%

21.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1120طخود
3

2600

312طحافرین
119

2768

1218طخود
24

2600

1217طخود
24

2400

1121طخود
3

2800

(59.1%)

(44.8%)

(30.7%)

(29.2%)

(10.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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