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آموزش
29قسمت  روش های تخصیص و جریمه نکول

اختیاردگاندارنتمامیاگراساساینبر.نکننداستفادهبودنسوددرعلیرغمخوداختیارازخریداراندلیلیهربهاستممکنسررسیدزماندر
مامتیابرخیتعهددلیلهمینبهورفتهبینازشدهفروختهوشدهاعمالقراردادهایتعدادبینتوازننکنند،اعمالراخودقراردادمعامله

روشمی‌شود،مشخصاعمالزماندرقراردادهاتخصیصروشاساسبرفروشندگانتعهددرکاهشمیزانشد،خواهدکمترفروشندگان
:استشدهذکرقراردادهااطلاعیه‌دروبودهزیرروشچهارازیکیتخصیص

.می‌شودتسهیمآندارندگانبینفروشبازموقعیتتعدادنسبتبهشدهاعمالمعاملهاختیارقراردادهای:نسبتبهتسهیمروش

.می‌یابدتخصیصفروشبازموقعیتدارندگانبهتصادفیبصورتشدهاعمالمعاملهاختیارقراردادهای:تصادفیروش

.ابدمی‌یتخصیصقراردادهمانفروشندهبهقراردادهروشدهمشخصفروشندهوخریدارمعاملاتی،سابقهاساسبر:موقعیتردگیریروش

.می‌یابدتخصیصفروشبازموقعیتدارندگانبهزمانیاولویتاساسبرشدهاعمالمعاملهاختیارقراردادهای:زمانیروش

معاملهاختیارقراردادنکول
رخنکولاشد،بنداشتهراتعهداتانجامتواناییخوددارایی‌هایبهتوجهبا(خرید)اختیارقراردادفروشندهکهصورتیدرفیزیکیتسویهزماندر

خریدختیارافروشندهشرایطایندر.نمایددریافتسهمنمی‌تواند(خرید)اختیارخریدارونبودهممکنفیزیکیتسویهکهشکلیبه.می‌دهد
.می‌شودانجامنقدیصورتبه‌بهتسویهوشدهمحاسبهزیرشکلبهنکولجریمه.استنکولجریمهپرداختمستلزم

تعداد موقعیت های نکول شده* اندازه قرارداد * قیمت اعمال   جریمه نکول = 0.01 * 

سهمشخصوبودهریال1003,اعمالتاریخدرسهمقیمتباشد،فروختهریال3,000درخودروسهمخریداختیارقرارداد10شخصیاگرمثالبرای
:بودخواهدزیرشکلبهاونکولجریمهباشد،نداشتهرانظرمورد

ریال 300,000 = 0.01 * 3,000 * 1,000 * 10

:‌خواهد‌بوددر‌صورت‌نکول،‌فروشنده‌علاوه‌بر‌جریمه‌نکول‌ملزم‌به‌تسویه‌نقدی‌اختیار‌معامله‌است،‌در‌مثال‌بالا‌تسویه‌نقدی‌به‌شکل‌زیر
3) ریال‌1,000,000 = 10 * 1,000 * (3,000 – 100,

ت،‌اما‌اینلازم‌به‌ذکر‌است‌در‌این‌فرآیند‌کارگزار‌فروشنده‌در‌مقابل‌شرکت‌سپرده‌گذاری‌مسئول‌انجام‌تسویه‌نقدی‌و‌پرداخت‌جریمه‌نکول‌اس
.مسئله‌باعث‌رفع‌تعهدات‌فروشنده‌در‌برابر‌کارگزاری‌فروشنده‌نخواهد‌بود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2828.51,327.220.58.12.9خودرو

 %2128.0193.025.12.96.9اهرم

(%23.3)919.4268.29.89.6خساپا

(%5.0)247.4206.73.93.5شستا

 %92.335.42.10.25.0دی

 %41.010.20.10.91.1سرو

(%3.2)51.01.91.00.0جهش

 %97,651.4238,702.96,739.6911.86.4خودرو

 %42,182.956,960.02,047.4135.523.3اهرم

(%13.9)5817.035,126.3625.0192.0شستا

 %1667.73,503.4667.70.08.4خساپا

(%82.0)17.312.37.30.0حافرین

 %11.821.91.80.035.9فصبا

 %10.411.50.40.027.1فیروزه

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

وبملت

توان

وتجارت

3,930

3,358

2,615

1,676

307

244

195

155

149

140

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

خودرو

سرو

شستا

اهرم

93,536

31,263

10,526

5,419

4,417
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

زاگرس

دی

وبملت

وبصادر

فصبا

12,984 

12,396 

2,522 

705 

32 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

حآفرین

خساپا

حریل

خگستر

تپسی

توان

خپارس

478

453

345

40

21

19

16

2.60

2.20

2.12

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خودرو

خساپا

حآفرین

18,431.0

18,322.3

3,798.3

13.8

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا

فصبا

فیروزه

(12,628.2)

(22.8)

(12.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,822.4

2,042.7

912.0 667.7 623.6 622.2 254.5 192.00 126.66 33.62

21.5 18.6 9.0 5.2 121.3 28.2 111.2 91.2 147.0 30.3

1121طخود
4

2800

1225طهرم
46

22000

1122طخود
4

3000

1223طسپا
46

3000

1120طخود
4

2600

1216طستا
32
1212

1217طخود
25

2400

1215طستا
32
1112

1223طهرم
46

18000

1218طخود
25

2600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,822.4 2,042.7 912.0 667.7 623.6 622.2 254.5 192.0 126.7 33.6

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  21.5 18.6 9.0 5.2 121.3 28.2 111.2 91.2 147.0 30.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

14.9
13.6

8.7
7.7

4.1 4.0 3.6 3.1 2.3 2.3

28.4 8.9 18.1 2.4 25.9 11.0 13.4 6.7 4.7 2.8

1120ضخود
4

2600

1224ضهرم
46

20000

1221ضسپا
46

2600

1219ضهرم
46

13000

1219ضخود
25

2800

1220ضسپا
46

2400

1218ضخود
25

2600

1219ضسپا
46

2200

1218ضسپا
46

2000

0103ضهرم
74

15000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  14.9 13.6 8.7 7.7 4.1 4.0 3.6 3.1 2.3 2.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 28.4 8.9 18.1 2.4 25.9 11.0 13.4 6.7 4.7 2.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %484.30.424243431 %5,800671.3124,8785,81219.1فصبا104ضفصبا

 %158.50.476411503 %6,3001342.1404,8786,34030.0فصبا303ضفصبا

 %70.70.53588673 %5,300671.9764,8785,37610.2فصبا103ضفصبا

 %20.40.61958251 %5,300134111.62734,8785,57314.2فصبا301ضفصبا

 %27.30.621,035147 %11,00010625.141910,56011,4198.1بساما206ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)4,001.00.000 %4,00041.112,6684,00150خودرو1126ضخود

(%100)3,501.00.000 %3,50048.312,6683,50131خودرو1124ضخود

(%100)1,401.00.000 %1,40045.411,1861,40118شستا1115ضستا

(%100)236.30.000 %4,000463.2172,4034,01767خساپا1227ضسپا

(%99)323.40.000 %1,61232263.751,1861,61736شستا1220ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%82.0)0.50262-0.9(%46)2,7681207.31,4502,4611,318حافرين312طحافرین

(%39.1)0.1015-99.0(%11)2,40025254.5242,6682,376خودرو1217طخود

(%37.3)0.148-84.5(%7)1,11232192.0131,1861,099شستا1215طستا

(%33.4)0.3159-28.5(%6)2,6002533.6882,6682,512خودرو1218طخود

(%27.7)0.57153-12.3(%3)2,800254.22112,6682,589خودرو1219طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.6453835.9-12.4 %5,300111.83964,8784,9041فصبا1101طفصبا

 %0.1019534.8-123.1(%16)18,00046126.714521,32017,855اهرم1223طهرم

 %0.451,40822.7-18.2(%2)22,000462,042.71,14821,32020,852اهرم1225طهرم

 %0.2561417.6-37.3(%9)20,000468.952221,32019,478اهرم1224طهرم

 %0.272512.8-117.2(%3)2,6004623.6222,6682,578خودرو1120طخود



1220ضستا
32
1612

1122ضخود
4

3000

1121ضخود
4

2800

1221ضسپا
46

2600

1224ضهرم
46

20000

1216ضستا
32
1212

1219ضهرم
46

13000

1217ضستا
32
1312

1220ضخود
25

3000

1222ضسپا
46

2800

1,339

1,083

679

643

621

620

412

381

380

370

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1122ضخود
4

3000

1123ضخود
4

3250

1220ضستا
32
1612

121ضزاگرس
8
37…

1224ضهرم
46

20000

(79,659.9)

(30,514.6)

(16,285.7)

(12,984.3)

(7,762.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1121ضخود
4

2800

1219ضخود
25

2800

1220ضخود
25

3000

1221ضسپا
46

2600

1220ضسپا
46

2400

44,410

42,888

39,724

35,925

20,840
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
32
1112

1225طهرم
46

22000

1120طخود
4

2600

1121طخود
4

2800

1223طهرم
46

18000

1217طخود
25

2400

1216طستا
32
1212

1122طخود
4

3000

310طحافرین
120

4968

1223طسپا
46

3000

401

172

169

165

146

61

59

32

25

21

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1217طخود
25

2400

1225طهرم
46

22000

1120طخود
4

2600

1223طهرم
46

18000

1223طسپا
46

3000

19,207.4

10,980.2

7,645.8

7,390.8

3,798.3
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1121طخود
4

2800

1215طستا
32
1112

1216طستا
32
1212

1119طخود
4

2400

1101طفصبا
11

5300

(10,016.7)

(7,156.4)

(5,497.3)

(120.0)

(22.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1123ضخود
4

3250

1114ضستا
4

1300

1122ضخود
4

3000

1121ضخود
4

2800

1221ضخود
25

3250

(50.0%)

(50.0%)

(50.0%)

(45.5%)

(35.7%)

1216طستا
32
1212

1122طخود
4

3000

12.5%

2.3%

1159ضملت
18

2735

1215ضخپارس
43
1000

1202ضخپارس
43
1400

1104ضترو
8

11000

408ضموج
148

14500

50.0%

21.2%

14.3%

11.2%

11.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1223طهرم
46

18000

1120طخود
4

2600

1121طخود
4

2800

1224طهرم
46

20000

1215طستا
32
1112

(26.8%)

(15.4%)

(9.8%)

(8.9%)

(7.1%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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