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آموزش
28قسمت  مراحل درخواست اعمال در سامانه صحرا 

رخواستدبایداختیاراعمالبرایمی‌شود،انجامفیزیکیونقدیروشدوبهمعاملهاختیارقرارداداعمالشد،گفتهقبلقسمتدرکههمانطور
سویهتدرخواستوبودهفیزیکیتسویهتاریخازقبلروزیکنقدیتسویهتاریخشود،انجامنظرموردروز15ساعتتافیزیکییانقدیتسویه

اعمالیهزینه‌هابعلاوهرانظرموردسهمیانقدوجهبایداختیاردارندهباشیدداشتهتوجه.می‌شودانجامزیرشکلبهصحراسامانهطریقاز
نمایداعمالراخوداختیارهایازنسبتیتنهامی‌توانداختیاردارندههمچنین.نمایدنگهداریخودمعاملاتیکددرفیزیکیتسویهبراینیازمورد

.نداردوجوداختیارحداکثریاعمالبرایالزامیو

وجوهیصتخصمبنایکارگزاراعلام.کنداعلامپایاپایاتاقبهرااعمالدرخواست‌هایبایدکارگزارمشتری،توسطاعمالدرخواستارسالازبعد
بازتموقعیدارندگانتعهداتایفایازاعمالدرخواستارسالازپیشبایدکارگزار.استمشتریتفکیکبهکارگزاراعمالحسابدرموجود
.استکارگزارعهدهبرمشتریانتعهداتایفایعدممسئولیتزیراکند،حاصلاطمینان
بامطابقفیزیکیونقدیتسویهزمان‌هایازیکهردرکارگزارتوسطاعمالدرخواست‌هایارائهمهلتاتمامازپسپایاپایاتاقسپس

بااعمالبرایشدهدرخواستموقعیت‌هایتعدادتطبیقبهاست،کاریروزدومعمولا‌کهقراردادمشخصاتدرشدهاعلامزمان‌بندی
.می‌پردازدمعاملاتینمادهردرمشتریبازموقعیت‌های

منتقلخریدبازموقعیتکارگزاراعمالحساببهفروشبازموقعیتدارندهکارگزاراعمالحسابازرامربوطهوجه،نقدیتسویهدرآخرمرحلهدر
.می‌کند

راآنوجهومنتقلفروشیاخریدبازموقعیتدارندهمالکیتکدبهمعاملهاختیارنوعحسبراقراردادموضوعپایهدارایی،فیزیکیتسویهدر
.می‌کندمنظورمقابلطرفکارگزاراعمالحساببهوکسرمربوطهکارگزارحساباز
وجهتریمشبهکهصورتیدروداردراخودسهمفروشامکانبعدکاریروزازبگیرد،تعلقسهممشتریبهاعمالفرآیندازپسکهصورتیدر
.نمایدوجهبرداشتدرخواستمی‌تواندبعدکاریروزدوبگیرد،تعلقنقد



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%5.5)3035.51,536.826.59.0خودرو

 %1931.3201.226.94.42.0اهرم

(%30.3)1117.0219.75.311.6خساپا

(%6.5)194.3173.41.13.2شستا

(%7.4)52.86.72.80.0جهش

(%10.9)101.45.61.30.1شتاب

(%48.7)70.810.80.20.6خپارس

 %811,369.5299,222.110,381.0988.510.4خودرو

 %41,304.224,881.31,284.120.126.3اهرم

(%16.7)5501.724,223.1340.3161.3شستا

 %177.2388.477.20.05.2خساپا

(%23.7)137.5472.637.50.0شتاب

 %20.52.40.50.019.4فصبا

 %10.11.90.00.14.6توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

وبملت

توان

وتجارت

3,899

3,352

2,611

1,583

320

242

195

158

147

138

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خساپا

شستا

خودرو

اهرم

خپارس

68,947

51,675

25,048

19,715

8,226
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

خاور

خبهمن

هم وزن

وبصادر

دی

57 

40 

25 

22 

18 

ان
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میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

حآفرین

حریل

خساپا

خگستر

تپسی

توان

خپارس

490

434

326

40

19

17

16

2.60

2.20

2.12

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

اهرم

شتاب

خساپا

3,426.0

1,029.6

509.3

23.4

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خودرو

فصبا

(15,134.9)

(0.8)

ان
وم

ن ت
یو
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



9,497.9

1,284.1 924.0 833.0 340.1 161.0 77.2 63.87 50.00 37.54

20.0 18.0 102.1 8.8 29.7 84.9 5.0 115.4 5.3 12.6

1121طخود
7

2800

1225طهرم
49

22000

1120طخود
7

2600

1122طخود
7

3000

1216طستا
35
1212

1215طستا
35
1112

1223طسپا
49

3000

1217طخود
28

2400

0122طخود
63

3250

0207طتاب
91

11000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  9,497.9 1,284.1 924.0 833.0 340.1 161.0 77.2 63.9 50.0 37.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  20.0 18.0 102.1 8.8 29.7 84.9 5.0 115.4 5.3 12.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

19.8

10.3
8.0 7.3 6.2

4.0 4.0 3.1 2.6 2.2

25.8 8.7 15.8
2.0

2.4

120.7

13.3 25.8 6.4 10.2

1120ضخود
7

2600

1224ضهرم
49

20000

1221ضسپا
49

2600

3000ضهرم
140

12000

1219ضهرم
49

13000

1121ضخود
7

2800

1218ضخود
28

2600

1219ضخود
28

2800

1219ضسپا
49

2200

1220ضسپا
49

2400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  19.8 10.3 8.0 7.3 6.2 4.0 4.0 3.1 2.6 2.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 25.8 8.7 15.8 2.0 2.4 120.7 13.3 25.8 6.4 10.2
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %20.20.61970252 %5,3001372.72764,8705,57614.5فصبا301ضفصبا

 %29.70.60400140 %4,8001455.21674,8704,9672.0فصبا1100ضفصبا

 %228.90.172070 %2,7352114.9122,4542,74711.9وبملت1159ضملت

 %7.90.691,17768 %4,8001379.27004,8705,50012.9فصبا300ضفصبا

 %83.90.255862 %2,9838411.7362,4543,01923.0وبملت0108ضملت

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,751.00.000 %3,50074.622,6553,50232خودرو1124ضخود

(%100)236.30.000 %4,000495.6172,3964,01768خساپا1227ضسپا

(%99)1,401.00.000 %1,40072.711,1891,40118شستا1115ضستا

(%99)269.70.000 %1,61235262.361,1891,61836شستا1220ضستا

(%99)1,626.00.000 %3,250746.522,6553,25222خودرو1123ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%42.1)0.148-78.4(%8)1,11235161.0141,1891,098شستا1215طستا

(%25.5)0.1217-103.3(%10)2,4002863.9232,6552,377خودرو1217طخود

(%23.7)0.49618-12.6(%0)11,0009137.581110,21010,189شتاب0207طتاب

(%4.6)0.4438-29.3(%1)1,21235340.1401,1891,172شستا1216طستا

(%4.4)0.11221-76.9(%16)18,0004918.223121,17017,769اهرم1223طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.461,49026.8-17.7(%2)22,000491,284.11,17521,17020,825اهرم1225طهرم

 %0.313224.8-99.0(%3)2,6007924.0262,6552,574خودرو1120طخود

 %0.2666721.5-35.4(%8)20,000491.954921,17019,451اهرم1224طهرم

 %0.771469.5-20.1 %2,80079,497.91332,6552,6670خودرو1121طخود

 %0.973258.1-9.0 %3,0007833.03012,6552,6992خودرو1122طخود



1220ضستا
35
1612

1122ضخود
7

3000

1121ضخود
7

2800

1224ضهرم
49

20000

1221ضسپا
49

2600

1216ضستا
35
1212

1219ضهرم
49

13000

1217ضستا
35
1312

1222ضسپا
49

2800

1220ضخود
28

3000

1,355

1,162

635

629

608

607

416

376

358

340

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1122ضخود
7

3000

1123ضخود
7

3250

1224ضهرم
49

20000

1124ضخود
7

3500

1115ضستا
7

1400

(82,434.0)

(52,543.4)

(12,002.0)

(2,684.5)

(2,192.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1121ضخود
7

2800

1120ضخود
7

2600

1220ضخود
28

3000

1216ضستا
35
1212

1221ضسپا
49

2600

61,190

31,079

30,229

28,966

26,018
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
35
1112

1121طخود
7

2800

1120طخود
7

2600

1225طهرم
49

22000

1223طهرم
49

18000

1216طستا
35
1212

1217طخود
28

2400

1122طخود
7

3000

310طحافرین
123

4968

310طحریل
123

3985

408

175

161

161

139

64

42

31

25

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1215طستا
35
1112

1217طخود
28

2400

1223طهرم
49

18000

0207طتاب
91

11000

1225طهرم
49

22000

6,062.0

4,649.5

684.0

509.3

413.6
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1120طخود
7

2600

1122طخود
7

3000

1121طخود
7

2800

1216طستا
35
1212

1224طهرم
49

20000

(12,367.9)

(4,979.4)

(2,881.5)

(2,636.0)

(68.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1124ضخود
7

3500

1103ضبساما
0

10000

301ضفصبا
137

5300

1219ضستا
35
1512

1224ضسپا
49

3250

(50.0%)

(45.0%)

(26.8%)

(22.2%)

(21.7%)

0208ضتاب
91

12000

1227ضهرم
49

26000

1225ضهرم
49

22000

1228ضهرم
49

28000

1205ضتوان
40

20000

58.0%

40.1%

36.1%

34.5%

32.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1120طخود
7

2600

1223طهرم
49

18000

1215طستا
35
1112

1225طهرم
49

22000

1224طهرم
49

20000

(41.0%)

(39.1%)

(27.8%)

(25.8%)

(24.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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