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آموزش
28قسمت  مراحل درخواست اعمال در سامانه صحرا 

رخواستدبایداختیاراعمالبرایمیشود،انجامفیزیکیونقدیروشدوبهمعاملهاختیارقرارداداعمالشد،گفتهقبلقسمتدرکههمانطور
سویهتدرخواستوبودهفیزیکیتسویهتاریخازقبلروزیکنقدیتسویهتاریخشود،انجامنظرموردروز15ساعتتافیزیکییانقدیتسویه

اعمالیهزینههابعلاوهرانظرموردسهمیانقدوجهبایداختیاردارندهباشیدداشتهتوجه.میشودانجامزیرشکلبهصحراسامانهطریقاز
نمایداعمالراخوداختیارهایازنسبتیتنهامیتوانداختیاردارندههمچنین.نمایدنگهداریخودمعاملاتیکددرفیزیکیتسویهبراینیازمورد

.نداردوجوداختیارحداکثریاعمالبرایالزامیو

وجوهیصتخصمبنایکارگزاراعلام.کنداعلامپایاپایاتاقبهرااعمالدرخواستهایبایدکارگزارمشتری،توسطاعمالدرخواستارسالازبعد
بازتموقعیدارندگانتعهداتایفایازاعمالدرخواستارسالازپیشبایدکارگزار.استمشتریتفکیکبهکارگزاراعمالحسابدرموجود
.استکارگزارعهدهبرمشتریانتعهداتایفایعدممسئولیتزیراکند،حاصلاطمینان
بامطابقفیزیکیونقدیتسویهزمانهایازیکهردرکارگزارتوسطاعمالدرخواستهایارائهمهلتاتمامازپسپایاپایاتاقسپس

بااعمالبرایشدهدرخواستموقعیتهایتعدادتطبیقبهاست،کاریروزدومعمولاکهقراردادمشخصاتدرشدهاعلامزمانبندی
.میپردازدمعاملاتینمادهردرمشتریبازموقعیتهای

منتقلخریدبازموقعیتکارگزاراعمالحساببهفروشبازموقعیتدارندهکارگزاراعمالحسابازرامربوطهوجه،نقدیتسویهدرآخرمرحلهدر
.میکند

راآنوجهومنتقلفروشیاخریدبازموقعیتدارندهمالکیتکدبهمعاملهاختیارنوعحسبراقراردادموضوعپایهدارایی،فیزیکیتسویهدر
.میکندمنظورمقابلطرفکارگزاراعمالحساببهوکسرمربوطهکارگزارحساباز
وجهتریمشبهکهصورتیدروداردراخودسهمفروشامکانبعدکاریروزازبگیرد،تعلقسهممشتریبهاعمالفرآیندازپسکهصورتیدر
.نمایدوجهبرداشتدرخواستمیتواندبعدکاریروزدوبگیرد،تعلقنقد



ارزش معاملات

1

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

0

50

100

150

200

250

300

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

0%
1%
1%
2%
2%
3%
3%
4%
4%
5%
5%

0

5

10

15

20

25

30

35

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%16.3)2728.31,658.616.112.2خودرو

 %2521.0161.119.31.71.2اهرم

(%31.1)1417.8223.76.711.1خساپا

(%5.7)236.5191.12.73.8شستا

(%6.8)43.47.83.40.0جهش

(%22.6)81.812.11.10.8شتاب

(%55.0)80.810.80.10.7خپارس

 %825,893.5600,862.622,663.63,229.917.9خودرو4

 %55,372.672,958.85,329.643.017.5اهرم5

(%33.8)31,666.993,417.6447.01,219.9شستا6

 %135.3173.235.30.08.0خساپا7

(%25.9)18.988.78.90.0شتاب8

 %16.280.66.20.047.2فصبا9

 %22.767.22.30.323.5توان10

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

وبملت

توان

وتجارت

3,874

3,301

2,591

1,514

320

234

195

153

147

138

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

شستا

اهرم

خساپا

شتاب

246,994

66,684

50,426

50,270

10,865
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

وبصادر

وبملت

بهین رو

467 

35 

5 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

حآفرین

حریل

خساپا

خگستر

تپسی

توان

خپارس

487

450

325

40

19

17

16

2.60

2.20

2.12

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

شستا

خساپا

شتاب

خپارس

45,210.4

2,214.5

36.0

22.0

2.8
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خودرو

فصبا

(9,858.7)

(10.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



20,794.5

5,323.1
3,111.8 1,826.2 1,218.9 447.0 105.8 42.73 41.83 35.30

17.6 13.2 67.1 7.8 65.6 27.4 104.7 9.3 57.3 4.9

1121طخود
8

2800

1225طهرم
50

22000

1120طخود
8

2600

1122طخود
8

3000

1215طستا
36
1112

1216طستا
36
1212

1217طخود
29

2400

0121طخود
64

3000

1223طهرم
50

18000

1223طسپا
50

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  20,794.5 5,323.1 3,111.8 1,826.2 1,218.9 447.0 105.8 42.7 41.8 35.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  17.6 13.2 67.1 7.8 65.6 27.4 104.7 9.3 57.3 4.9
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

9.2 9.2 8.7

5.9
3.8 3.7 3.6 3.3 3.1 2.8

30.1 9.9 16.2

119.0

2.0 14.1 2.5 26.7
2.3 4.6

1120ضخود
8

2600

1224ضهرم
50

20000

1221ضسپا
50

2600

1121ضخود
8

2800

3000ضهرم
141

12000

1218ضخود
29

2600

1219ضهرم
50

13000

1219ضخود
29

2800

0202ضجهش
99

7500

1218ضسپا
50

2000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  9.2 9.2 8.7 5.9 3.8 3.7 3.6 3.3 3.1 2.8

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 30.1 9.9 16.2 119.0 2.0 14.1 2.5 26.7 2.3 4.6
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %829.60.221041384 %5,800152.474,8905,80718.8فصبا1102ضفصبا

 %15.40.621,000171 %5,300138130.63694,8905,66915.9فصبا301ضفصبا

 %29.60.61434158 %4,8001556.61684,8904,9681.6فصبا1100ضفصبا

 %7.90.691,20873 %4,800138108.86994,8905,49912.5فصبا300ضفصبا

 %40.00.3922364 %5,300151.11364,8905,43611.2فصبا1101ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,751.00.000 %3,500811.122,6183,50234خودرو1124ضخود

(%100)251.00.000 %4,000504.8162,3704,01669خساپا1227ضسپا

(%99)231.30.000 %1,61236186.571,1801,61937شستا1220ضستا

(%99)1,401.00.000 %1,40081.011,1801,40119شستا1115ضستا

(%99)235.40.000 %3,750501.6162,3703,76659خساپا1226ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100.0)811.00.000(%31)812361.111,180811شستا1212طستا

(%45.6)0.1610-60.8(%7)1,112361,218.9181,1801,094شستا1215طستا

(%25.9)0.55741-10.0 %11,000928.91,0009,97010,0000شتاب0207طتاب

(%11.8)0.15316-49.3(%14)18,0005041.835820,51017,642اهرم1223طهرم

(%8.9)0.1423-95.0(%9)2,40029105.8252,6182,375خودرو1217طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.377850.2-49.0(%3)2,6002911.5522,6182,548خودرو1218طخود

 %0.6155847.2-13.0 %5,300156.23794,8904,9211فصبا1101طفصبا

 %0.3287328.9-28.5(%6)20,000501.267720,51019,323اهرم1224طهرم

 %0.394925.1-65.7(%2)2,60083,111.8392,6182,561خودرو1120طخود

 %0.4398922.6-22.5(%3)19,000412.380718,68318,193توان1204طتوان



1220ضستا
36
1612

1122ضخود
8

3000

1224ضهرم
50

20000

1221ضسپا
50

2600

1216ضستا
36
1212

1121ضخود
8

2800

1219ضهرم
50

13000

1217ضستا
36
1312

1222ضسپا
50

2800

1123ضخود
8

3250

1,338

1,245

641

582

578

573

415

372

342

337

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1123ضخود
8

3250

1124ضخود
8

3500

1218ضستا
36
1412

1115ضستا
8

1400

1100ضفصبا
15

4800

(78,034.5)

(17,040.1)

(2,206.7)

(826.0)

(797.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1121ضخود
8

2800

1220ضخود
29

3000

1219ضخود
29

2800

1120ضخود
8

2600

1122ضخود
8

3000

129,409

67,384

47,855

41,208

32,294
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
36
1112

1121طخود
8

2800

1120طخود
8

2600

1225طهرم
50

22000

1223طهرم
50

18000

1216طستا
36
1212

1217طخود
29

2400

1122طخود
8

3000

310طحافرین
124

4968

310طحریل
124

3985

402

178

174

160

138

67

37

36

25

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1225طهرم
50

22000

1120طخود
8

2600

1217طخود
29

2400

1216طستا
36
1212

1215طستا
36
1112

45,740.2

9,869.6

4,974.5

1,624.4

752.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1121طخود
8

2800

1223طهرم
50

18000

1122طخود
8

3000

1212طستا
36
812

1101طفصبا
15

5300

(24,787.6)

(527.4)

(397.2)

(162.4)

(10.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1104ضبساما
1

11000

1122ضخود
8

3000

1121ضخود
8

2800

0121ضخود
64

3000

1114ضستا
8

1300

(95.4%)

(60.0%)

(41.0%)

(40.1%)

(40.0%)

1121طخود
8

2800

1218طخود
29

2600

1217طخود
29

2400

1122طخود
8

3000

1120طخود
8

2600

67.4%

37.5%

31.6%

28.2%

28.0%

2033ضستا
99

1900

1123ضخود
8

3250

1201ضخپارس
47

1300

1207ضجار
43

2600

1217ضهرم
50

11000

87.5%

50.0%

43.2%

32.6%

31.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1225طهرم
50

22000

1224طهرم
50

20000

1223طهرم
50

18000

(16.7%)

(11.1%)

(3.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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