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آموزش
28قسمت  مراحل درخواست اعمال در سامانه صحرا 

رخواستدبایداختیاراعمالبرایمی‌شود،انجامفیزیکیونقدیروشدوبهمعاملهاختیارقرارداداعمالشد،گفتهقبلقسمتدرکههمانطور
سویهتدرخواستوبودهفیزیکیتسویهتاریخازقبلروزیکنقدیتسویهتاریخشود،انجامنظرموردروز15ساعتتافیزیکییانقدیتسویه

اعمالیهزینه‌هابعلاوهرانظرموردسهمیانقدوجهبایداختیاردارندهباشیدداشتهتوجه.می‌شودانجامزیرشکلبهصحراسامانهطریقاز
نمایداعمالراخوداختیارهایازنسبتیتنهامی‌توانداختیاردارندههمچنین.نمایدنگهداریخودمعاملاتیکددرفیزیکیتسویهبراینیازمورد

.نداردوجوداختیارحداکثریاعمالبرایالزامیو

وجوهیصتخصمبنایکارگزاراعلام.کنداعلامپایاپایاتاقبهرااعمالدرخواست‌هایبایدکارگزارمشتری،توسطاعمالدرخواستارسالازبعد
بازتموقعیدارندگانتعهداتایفایازاعمالدرخواستارسالازپیشبایدکارگزار.استمشتریتفکیکبهکارگزاراعمالحسابدرموجود
.استکارگزارعهدهبرمشتریانتعهداتایفایعدممسئولیتزیراکند،حاصلاطمینان
بامطابقفیزیکیونقدیتسویهزمان‌هایازیکهردرکارگزارتوسطاعمالدرخواست‌هایارائهمهلتاتمامازپسپایاپایاتاقسپس

بااعمالبرایشدهدرخواستموقعیت‌هایتعدادتطبیقبهاست،کاریروزدومعمولا‌کهقراردادمشخصاتدرشدهاعلامزمان‌بندی
.می‌پردازدمعاملاتینمادهردرمشتریبازموقعیت‌های

منتقلخریدبازموقعیتکارگزاراعمالحساببهفروشبازموقعیتدارندهکارگزاراعمالحسابازرامربوطهوجه،نقدیتسویهدرآخرمرحلهدر
.می‌کند

راآنوجهومنتقلفروشیاخریدبازموقعیتدارندهمالکیتکدبهمعاملهاختیارنوعحسبراقراردادموضوعپایهدارایی،فیزیکیتسویهدر
.می‌کندمنظورمقابلطرفکارگزاراعمالحساببهوکسرمربوطهکارگزارحساباز
وجهتریمشبهکهصورتیدروداردراخودسهمفروشامکانبعدکاریروزازبگیرد،تعلقسهممشتریبهاعمالفرآیندازپسکهصورتیدر
.نمایدوجهبرداشتدرخواستمی‌تواندبعدکاریروزدوبگیرد،تعلقنقد



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%2.5)3132.62,100.415.217.4خودرو

 %2224.0186.021.32.76.8اهرم

(%28.6)1419.8284.86.413.4خساپا

(%16.7)228.1235.52.85.3شستا

 %73.482.13.30.122.0ذوب

 %102.325.82.10.22.6دی

(%8.5)111.36.31.30.0بساما

 %818,262.3607,440.716,422.61,839.820.4خودرو

(%32.1)41,689.898,342.6615.51,074.3شستا

 %41,502.924,934.01,361.0141.92.1اهرم

(%65.4)1138.5789.7138.50.0خپارس

 %1109.9545.7109.90.01.0خساپا

 %19.0227.09.00.019.6توان

(%28.6)18.489.98.40.0شتاب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

ذوب

وبملت

توان

3,627

3,234

2,541

1,464

320

229

196

165

153

145

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

خساپا

اهرم

شستا

فصبا

234,724

67,129

55,239

7,159

6,981
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

وبصادر

دی

خبهمن

سلام

بهین رو

2,749 

2,150 

68 

35 

22 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

خودرو

اهرم

حآفرین

حریل

خساپا

خگستر

تپسی

توان

خپارس

485

459

280

40

19

17

16

2.60

2.20

2.12

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

اهرم

خپارس

خساپا

شتاب

17,201.7

13,264.4

690.0

184.5

52.8
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

خودرو (100,214.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



12,659.6

3,740.7
1,828.1 1,360.4 1,074.2 614.4 138.9 138.50 109.86 17.45

29.3 9.9 108.0 12.2 74.4 29.8 59.7 5.7 5.0 11.4

1121طخود
9

2800

1122طخود
9

3000

1120طخود
9

2600

1225طهرم
51

22000

1215طستا
37
1112

1216طستا
37
1212

1223طهرم
51

18000

1200طخپارس
48
1200

1223طسپا
51

3000

0121طخود
65

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  12,659.6 3,740.7 1,828.1 1,360.4 1,074.2 614.4 138.9 138.5 109.9 17.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  29.3 9.9 108.0 12.2 74.4 29.8 59.7 5.7 5.0 11.4
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

11.2 10.5
8.5 7.7

5.2 4.6 3.5 3.2 2.5 2.3

15.8 9.5
69.2

20.0 2.5 11.3

270.0

20.9 41.5 20.1

1221ضسپا
51

2600

1224ضهرم
51

20000

1121ضخود
9

2800

1120ضخود
9

2600

1219ضهرم
51

13000

1218ضخود
30

2600

1122ضخود
9

3000

1216ضستا
37
1212

1220ضخود
30

3000

1219ضخود
30

2800
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  11.2 10.5 8.5 7.7 5.2 4.6 3.5 3.2 2.5 2.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 15.8 9.5 69.2 20.0 2.5 11.3 270.0 20.9 41.5 20.1
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %726.00.251291513 %5,800169.184,9305,80817.8فصبا1102ضفصبا

 %45.30.832,654658(%1.8)15,5001538.835016,14215,850هم وزن414ضهم وزن

 %61.00.732,012632 %16,5001536.927516,14216,7753.9هم وزن415ضهم وزن

 %24.90.9778187(%3.0)10,00022.141810,74010,418بساما1103ضبساما

 %71.00.3118080 %7,000355.41006,2307,10014.0بركت1207ضبرک

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)2,532.00.000 %2,53191.111,8142,53240وبصادر1140ضصاد

(%100)1,751.00.000 %3,500926.222,7003,50230خودرو1124ضخود

(%100)251.00.000 %4,000519.7162,4044,01667خساپا1227ضسپا

(%99)202.50.000 %1,61237541.081,1911,62036شستا1220ضستا

(%98)235.40.000 %3,750511.2162,4043,76657خساپا1226ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

120طخپارس
(%65.4)0.5569-5.1(%11)1,20048138.51981,1291,002خپارس0

(%47.3)0.148-68.5(%8)1,112371,074.2161,1911,096شستا1215طستا

(%28.6)0.51671-10.7(%0)11,000938.494010,10010,060شتاب0207طتاب

(%25.2)0.0914-125.3(%12)2,400305.0192,7002,381خودرو1217طخود

(%12.3)0.14303-51.0(%15)18,00051138.934620,65017,654اهرم1223طهرم

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.5854867.7-15.2 %5,300162.53274,9304,9731فصبا1101طفصبا

 %0.3183845.5-33.7(%6)20,000513.057620,65019,424اهرم1224طهرم

 %0.275434.4-64.0(%5)2,600306.5402,7002,560خودرو1218طخود

 %0.6411827.8-29.4 %2,800912,659.6922,7002,7080خودرو1121طخود

 %0.3990019.6-24.3(%4)19,000429.075218,92518,248توان1204طتوان



1220ضستا
37
1612

1122ضخود
9

3000

1224ضهرم
51

20000

1221ضسپا
51

2600

1216ضستا
37
1212

1121ضخود
9

2800

1219ضهرم
51

13000

1123ضخود
9

3250

1217ضستا
37
1312

1222ضسپا
51

2800

1,330

1,212

625

563

549

444

415

415

352

335

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1123ضخود
9

3250

1220ضستا
37
1612

1216ضستا
37
1212

1126ضخود
9

4000

1140ضصاد
9

2531

(54,379.7)

(21,346.9)

(6,601.2)

(2,977.2)

(2,796.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1121ضخود
9

2800

1220ضخود
30

3000

1122ضخود
9

3000

1221ضسپا
51

2600

1217ضستا
37
1312

142,367

52,128

40,706

36,724

26,635
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
37
1112

1121طخود
9

2800

1120طخود
9

2600

1223طهرم
51

18000

1225طهرم
51

22000

1216طستا
37
1212

1122طخود
9

3000

1217طخود
30

2400

310طحافرین
125

4968

310طحریل
125

3985

401

203

164

139

115

65

36

32

25

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

1215طستا
37
1112

1225طهرم
51

22000

1223طهرم
51

18000

1200طخپارس
48
1200

1218طخود
30

2600

16,989.6

9,644.8

3,603.6

690.0

416.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1120طخود
9

2600

1121طخود
9

2800

1122طخود
9

3000

(74,931.0)

(15,505.3)

(10,441.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1123ضذوب
0

4500

0108ضملت
86

2983

1122ضخود
9

3000

1123ضخود
9

3250

1121ضخود
9

2800

(97.6%)

(81.4%)

(78.6%)

(60.0%)

(59.7%)

1120طخود
9

2600

1121طخود
9

2800

1122طخود
9

3000

1217طخود
30

2400

1217طستا
37
1312

266.7%

40.0%

35.9%

17.7%

12.5%

0208ضتاب
93

12000

205ضبساما
111

10000

202ضبساما
111

8500

1204ضکرمان
42
1198

1132ضصاد
9

1445

29.5%

11.0%

9.6%

7.5%

7.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

0121طخود
65

3000

1223طهرم
51

18000

1224طهرم
51

20000

1223طسپا
51

3000

(18.9%)

(8.0%)

(4.0%)

(2.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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