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آموزش
28قسمت  مراحل درخواست اعمال در سامانه صحرا 

رخواستدبایداختیاراعمالبرایمی‌شود،انجامفیزیکیونقدیروشدوبهمعاملهاختیارقرارداداعمالشد،گفتهقبلقسمتدرکههمانطور
سویهتدرخواستوبودهفیزیکیتسویهتاریخازقبلروزیکنقدیتسویهتاریخشود،انجامنظرموردروز15ساعتتافیزیکییانقدیتسویه

اعمالیهزینه‌هابعلاوهرانظرموردسهمیانقدوجهبایداختیاردارندهباشیدداشتهتوجه.می‌شودانجامزیرشکلبهصحراسامانهطریقاز
نمایداعمالراخوداختیارهایازنسبتیتنهامی‌توانداختیاردارندههمچنین.نمایدنگهداریخودمعاملاتیکددرفیزیکیتسویهبراینیازمورد

.نداردوجوداختیارحداکثریاعمالبرایالزامیو

وجوهیصتخصمبنایکارگزاراعلام.کنداعلامپایاپایاتاقبهرااعمالدرخواست‌هایبایدکارگزارمشتری،توسطاعمالدرخواستارسالازبعد
بازتموقعیدارندگانتعهداتایفایازاعمالدرخواستارسالازپیشبایدکارگزار.استمشتریتفکیکبهکارگزاراعمالحسابدرموجود
.استکارگزارعهدهبرمشتریانتعهداتایفایعدممسئولیتزیراکند،حاصلاطمینان
بامطابقفیزیکیونقدیتسویهزمان‌هایازیکهردرکارگزارتوسطاعمالدرخواست‌هایارائهمهلتاتمامازپسپایاپایاتاقسپس

بااعمالبرایشدهدرخواستموقعیت‌هایتعدادتطبیقبهاست،کاریروزدومعمولا‌کهقراردادمشخصاتدرشدهاعلامزمان‌بندی
.می‌پردازدمعاملاتینمادهردرمشتریبازموقعیت‌های

منتقلخریدبازموقعیتکارگزاراعمالحساببهفروشبازموقعیتدارندهکارگزاراعمالحسابازرامربوطهوجه،نقدیتسویهدرآخرمرحلهدر
.می‌کند

راآنوجهومنتقلفروشیاخریدبازموقعیتدارندهمالکیتکدبهمعاملهاختیارنوعحسبراقراردادموضوعپایهدارایی،فیزیکیتسویهدر
.می‌کندمنظورمقابلطرفکارگزاراعمالحساببهوکسرمربوطهکارگزارحساباز
وجهتریمشبهکهصورتیدروداردراخودسهمفروشامکانبعدکاریروزازبگیرد،تعلقسهممشتریبهاعمالفرآیندازپسکهصورتیدر
.نمایدوجهبرداشتدرخواستمی‌تواندبعدکاریروزدوبگیرد،تعلقنقد



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%19.2)3437.61,633.416.621.0خودرو

(%24.3)1126.0305.111.514.6خساپا

(%1.2)1925.5150.723.12.4اهرم

(%27.3)3114.4342.04.59.9شستا

 %53.324.41.91.563.4فصبا

(%1.8)32.04.62.00.0بهین رو

 %81.730.91.40.45.5دی

 %810,457.1445,835.84,150.86,306.314.7خودرو

 %41,244.931,806.71,003.6241.313.3اهرم

(%13.0)61,244.680,624.3720.7523.9شستا

 %1407.32,355.5407.30.03.5خساپا

 %261.41,813.30.061.425.4توان

 %34.347.24.30.07.4فصبا

 %10.91.30.90.015.8حافرین

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

ذوب

وبملت

توان

3,252

3,188

2,463

1,290

317

219

198

189

152

143

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

خساپا

شستا

اهرم

فصبا

148,408

86,648

70,897

36,454

20,765
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

ذوب

دی

وبملت

کرمان

وبصادر

7,215 

5,109 

867 

850 

45 

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

حآفرین

حریل

خساپا

خگستر

تپسی

توان

خپارس

574

458

259

40

19

17

16

2.60

2.20

1.43

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

توان

خساپا

فصبا

12,006.6

1,382.0

314.7

44.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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خودرو

شستا

(42,538.1)

(8,799.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



6,231.9

4,150.1

964.9 714.3 519.8 407.3 232.8 62.21 56.53 38.72

55.3 16.8 14.7 44.8 93.1 5.8 72.8
470.3

28.4 7.6

1121طخود
11

2800

1122طخود
11

3000

1225طهرم
53

22000

1216طستا
39
1212

1215طستا
39
1112

1223طسپا
53

3000

1223طهرم
53

18000

1120طخود
11

2600

1204طتوان
44

19000

1226طهرم
53

24000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  6,231.9 4,150.1 964.9 714.3 519.8 407.3 232.8 62.2 56.5 38.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  55.3 16.8 14.7 44.8 93.1 5.8 72.8 470.3 28.4 7.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

17.1

11.8 10.4
7.6 6.9 5.8 5.8

4.2 4.0 3.2

56.4

13.4 2.4
24.8 14.2 8.5 8.2 5.5 4.5 9.9

1122ضخود
11

3000

1221ضسپا
53

2600

1219ضهرم
53

13000

1121ضخود
11

2800

1216ضستا
39
1212

1224ضهرم
53

20000

1220ضسپا
53

2400

1219ضسپا
53

2200

3006ضهرم
144

20000

1120ضخود
11

2600
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  17.1 11.8 10.4 7.6 6.9 5.8 5.8 4.2 4.0 3.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 56.4 13.4 2.4 24.8 14.2 8.5 8.2 5.5 4.5 9.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %242.70.36234876 %5,800188.9245,1805,82412.4فصبا1102ضفصبا

 %111.20.44190221 %6,500253.7596,2406,5595.1فولاد1186ضفلا

 %14.30.7168089(%0.4)4,80018208.13605,1805,160فصبا1100ضفصبا

 %19.70.7012,77576 %135,200393.17,241139,580142,4412.0پالايش1221ضپلا

 %8.60.661,22074 %5,3001411,464.47005,1806,00015.8فصبا301ضفصبا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)308.70.000 %4,000531.4132,4584,01363خساپا1227ضسپا

(%98)147.50.010 %1,612391,330.7111,2101,62334شستا1220ضستا

(%92)876.00.000 %3,5001146.242,8223,50424خودرو1124ضخود

(%90)121.00.022 %1,8001023.0151,2101,81550شستا2032ضستا

(%90)467.70.010 %1,4001112.231,2101,40316شستا1115ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%52.2)0.057-159.0(%15)2,400328.8152,8222,385خودرو1217طخود

(%49.8)0.117-84.5(%9)1,11239519.8131,2101,099شستا1215طستا

(%22.1)0.2930-30.6(%4)1,200674.1381,2101,162شستا0112طستا

(%5.4)0.6784-13.7 %1,312395.0891,2101,2231شستا1217طستا

(%1.5)0.1631-82.9(%9)2,600323.3312,8222,569خودرو1218طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.101186.9-432.3(%8)2,6001162.262,8222,594خودرو1120طخود

 %0.2978750.7-37.3(%7)20,000538.452220,90019,478اهرم1224طهرم

 %0.3785126.5-27.2(%4)19,0004456.567319,11118,327توان1204طتوان

 %0.386119.9-53.9(%3)2,800116,231.9512,8222,749خودرو1121طخود

 %0.481,65316.6-14.5(%2)22,00053964.91,41820,90020,582اهرم1225طهرم



1220ضستا
39
1612

1122ضخود
11

3000

1224ضهرم
53

20000

1216ضستا
39
1212

1221ضسپا
53

2600

1123ضخود
11

3250

1219ضهرم
53

13000

1217ضستا
39
1312

1222ضسپا
53

2800

1226ضهرم
53

24000

1,343

1,167

593

543

471

457

417

315

301

263

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1122ضذوب
2

4000

1105ضدی
18
1100

1158ضملت
25

2486

1120ضخود
11

2600

1219ضستا
39
1512

(6,712.8)

(3,575.8)

(3,400.6)

(2,676.2)

(2,517.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1121ضخود
11

2800

1222ضسپا
53

2800

1122ضخود
11

3000

1216ضستا
39
1212

1220ضخود
32

3000

29,147

27,793

27,576

26,533

24,362
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
39
1112

1120طخود
11

2600

1121طخود
11

2800

1223طهرم
53

18000

1225طهرم
53

22000

1122طخود
11

3000

1216طستا
39
1212

1217طخود
32

2400

310طحافرین
127

4968

310طحریل
127

3985

374

237

216

127

105

69

65

28

25

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1223طهرم
53

18000

1122طخود
11

3000

1204طتوان
44

19000

1217طخود
32

2400

1223طسپا
53

3000

12,625.2

4,816.5

1,292.0

722.9

314.7
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1121طخود
11

2800

1216طستا
39
1212

1215طستا
39
1112

1225طهرم
53

22000

1119طخود
11

2400

(48,239.0)

(7,229.9)

(1,723.5)

(930.6)

(48.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1123ضذوب
2

4500

1114ضستا
11

1300

1123ضخود
11

3250

1105ضهای
15

2200

1115ضستا
11

1400

(75.9%)

(65.2%)

(61.1%)

(60.1%)

(60.0%)

1217طخود
32

2400

1216طستا
39
1212

1215طستا
39
1112

1223طهرم
53

18000

1120طخود
11

2600

233.3%

106.7%

87.5%

84.1%

80.0%

1102ضبساما
4

9500

1103ضبساما
4

10000

204ضبساما
113

9500

0106ضملت
88

2486

1227ضسپا
53

4000

44.6%

42.9%

29.8%

28.8%

20.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1101طفصبا
18

5300
(6.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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