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آموزشهفرآیند اعمال و تسویه قراردادهای اختیار معامل
27قسمت 

قرارداددهیدهنپایانواقعدرتسویهواعمالفرایند.میشودتسویهواعمالفرآیندواردسررسید،تاریخفرارسیدنبامعاملهاختیارقراردادیک
.استدارندهوکنندهواگذارمیاناختیار

:بودمتصورمیتوانتسویهانجامبرایراحالتدومعاملهاختیارقراردادسودآوریوضعیتبهتوجهبا

:تسویهروشهایومعاملهاختیارتسویه
.فیزیکیتسویهونقدیتسویه:داردوجودمعاملهاختیارتسویهبرایروشدوکلیبصورت
:نقدیتسویه

نقدیرتبهصو(نقدیتسویهروزدرپایانیقیمت)پایهداراییجاریارزشومعاملهاختیارقرارداداعمالارزشمابهالتفاوتتسویهروشایندر
:میشودانجامزیرحالاتازیکیدراختیارنقدیتسویهمیشود،اضافهدارندهحساببه
اختیاررسیدسرازقبلروزیکنقدیتسویهزمانصورتایندر.باشدسوددرمعاملهاختیاروباشندداشتهتوافقنقدیتسویهدرطرفدوهر-1

.بودخواهدنقدیتسویهملاکروزهماندرپایهداراییپایانیقیمتواست
.شددخواهانجام(جریمه)+نقدیتسویهندارد،را(فیزیکیتسویه)خودتعهداتایفایبرایکافیسهمتعدادخریداختیارکنندهواگذار-2
.باشدمتوقفتسویهزماندرپایهدارایی-3

:فیزیکیتسویه
اختیاردسررسیروزفیزیکیتسویهزمان.استقرارداددیگرطرفتوسطقرارداداعمالارزشکاملپرداختوپایهداراییانتقالشاملروشاین

.استملاکفیزیکیسررسیدروزدرداراییپایانیقیمتواست
:اشتدخواهدوجودحالتدواختیارنوعبهتوجهباباشد،نداشتهرااعمالجهتنیازموردنقدوجهیاسهماختیارواگذارکنندهکهصورتیدر

کارگزارشدبانداشتههمرانقدیتسویهانجامجهتکافینقدوجهمشتریکهصورتیدر(جریمه)+شدخواهدانجامنقدیتسویه:خریداختیار
.بودخواهدتعهداتایفایمسئولاو

.1.بودخواهدتعهداتایفایمسئولاوکارگزارباشد،نداشتهرالازمنقدوجهکنندهواگذارکهصورتیدر:فروشاختیار In The Money
2. Out Of The Money
3. At The Money

اختیاروضعیت
امانجتسویهصورتاینغیردرونمایدفیزیکیتسویهدرخواستمیتوانداختیاردارنده:3بیتفاوتیا2زیاندرسررسیدزماندر

هبمتعهددارندهدرخواستصورتدرهمچنانواگذارنده.میگرددتلقیشدهسوختقرارداداصلاحبهکهنمیشود
.استقرارداداجرای

مقررلتمهدرراخودتسویهنوعواعمالدرخواستبایدقرارداداعمالبهتمایلصورتدرخریدبازموقعیتدارنده:تسویهفرآینددرمهمنکته
ارزشتامینمستلزمخرید،معاملهاختیار(دارندهطرفاز)فیزیکیاعمالدرخواستاجرایهمچنین .کنداعلامکارگزاربهشدهتعیینروشبه

.استمتناسبپایهداراییوجودمستلزمفروشاختیارقرارداداعمالفیزیکیدرخواستاجرایومعاملهاختیارقرارداداعمال

انجامهتسویصورتاینغیردرونمایدفیزیکیتسویهیانقدیتسویهدرخواستمیتوانداختیاردارنده:1سوددر
.استنقدیتسویهبرایاختیارواگذارندهمتقابلدرخواستبهمشروطنقدیتسویه.نمیشود



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%22.9)2839.71,148.515.823.9خودرو

(%24.7)1222.2227.511.211.0خساپا

(%2.5)2118.4105.416.81.6اهرم

(%18.4)215.786.74.01.7شستا

(%13.3)44.015.34.00.0شپنا

(%12.3)32.66.92.60.0شبندر

(%29.0)171.941.51.01.0دی

 %79,428.6481,968.25,592.13,836.521.4خودرو

 %3735.923,397.6578.7157.27.7اهرم

(%6.3)3175.521,412.70.0175.5شستا

 %1114.0712.8114.00.08.8خساپا

(%12.7)23.261.90.13.1فصبا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

اهرم

خساپا

دی

خپارس

وبصادر

ذوب

وبملت

توان

3,055

2,940

2,411

1,136

322

206

199

197

152

142
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وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

خساپا

اهرم

شستا

شپنا

76,024

74,708

41,059

26,951

10,306
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

ذوب

فولاد

فملی

3,280 

314 

1 

ان
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ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

اهرم

حآفرین

حریل

خساپا

خگستر

تپسی

توان

کارا

645

476

237

40

19

17

16

2.60

0.85

0.75

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
اهرم

خساپا

فصبا

توان

کارا

11,933.4

304.8

56.8

1.8

1.7
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا

خودرو

خگستر

(619.8)

(236.1)

(0.5)

ان
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ن ت
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,582.7

3,756.2

578.4
157.2 114.0 107.0 68.1 59.78 16.31 9.33

20.1 87.1 15.8 90.5 6.3 83.7 179.3
574.8 410.6

15.9

1122طخود
15

3000

1121طخود
15

2800

1225طهرم
57

22000

1223طهرم
57

18000

1223طسپا
57

3000

1216طستا
43
1212

1215طستا
43
1112

1120طخود
15

2600

1217طخود
36

2400

0121طخود
71

3000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,582.7 3,756.2 578.4 157.2 114.0 107.0 68.1 59.8 16.3 9.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  20.1 87.1 15.8 90.5 6.3 83.7 179.3 574.8 410.6 15.9
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

20.6

8.4 7.5 5.9 4.9 4.7 4.0 3.7 3.7 3.7

32.7 11.8 16.1 7.2 5.2 7.5 3.4 8.1 2.3 3.4

1122ضخود
15

3000

1221ضسپا
57

2600

1121ضخود
15

2800

1224ضهرم
57

20000

1219ضسپا
57

2200

1220ضسپا
57

2400

2036ضشنا
103
7000

1120ضخود
15

2600

1219ضهرم
57

13000

1222ضهرم
57

16000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  20.6 8.4 7.5 5.9 4.9 4.7 4.0 3.7 3.7 3.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 32.7 11.8 16.1 7.2 5.2 7.5 3.4 8.1 2.3 3.4
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %129.90.565211057 %5,800222.8455,7305,8452.0فصبا1102ضفصبا

 %53.50.71791683(%5.7)5,300221.01015,7305,401فصبا1101ضفصبا

 %10.30.841,139121(%7.2)4,8002232.05165,7305,316فصبا1100ضفصبا

 %5.30.791,87766 %4,80014513.31,1285,7305,9283.5فصبا300ضفصبا

 %9.30.791,72944 %10,0001174.11,20010,61011,2005.6بساما205ضبساما

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,809.50.000 %3,617153.521,8803,61993وبصادر1145ضصاد

(%100)1,334.30.000 %4,000151.632,8744,00339خودرو1126ضخود

(%99)351.00.001 %42,0005712.012021,36042,12097اهرم1232ضهرم

(%98)308.70.000 %4,000572.8132,4694,01363خساپا1227ضسپا

(%96)317.70.005 %38,0005712.012021,36038,12078اهرم1231ضهرم



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%51.7)0.063-157.9(%12)1,1124368.171,2551,105شستا1215طستا

(%27.1)0.1326-73.3(%11)2,600363.4352,8742,565خودرو1218طخود

(%13.6)0.046-341.9(%17)2,4003616.372,8742,393خودرو1217طخود

(%12.5)0.29256-17.1(%13)5,300223.12935,7305,007فصبا1101طفصبا

(%3.8)0.44174-15.6(%2)3,000719.31812,8742,819خودرو0121طخود

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.08988.6-519.0(%10)2,6001559.852,8742,595خودرو1120طخود

 %0.304948.9-83.8(%4)2,800153,756.2332,8742,767خودرو1121طخود

 %0.231823.0-79.8(%5)1,21243107.0151,2551,197شستا1216طستا

 %0.814308.8-6.6 %3,00057114.03952,4692,6056خساپا1223طسپا

 %0.431,4658.7-15.3(%3)22,00057578.41,34821,36020,652اهرم1225طهرم



1220ضستا
43
1612

1122ضخود
15

3000

1224ضهرم
57

20000

1216ضستا
43
1212

1123ضخود
15

3250

1221ضسپا
57

2600

1219ضهرم
57

13000

1217ضستا
43
1312

1214ضستا
43
1012

1226ضهرم
57

24000

1,300

1,079

589

502

423

419

419

293

263

261

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1122ضذوب
6

4000

1121ضذوب
6

3750

1207ضشنا
36

10000

1201ضتوان
48

16000

1126ضخود
15

4000

(3,410.0)

(1,087.5)

(876.0)

(648.0)

(383.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1123ضخود
15

3250

1221ضسپا
57

2600

1220ضسپا
57

2400

1219ضسپا
57

2200

1217ضستا
43
1312

25,509

22,569

19,909

16,912

14,010
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
43
1112

1121طخود
15

2800

1120طخود
15

2600

1223طهرم
57

18000

1225طهرم
57

22000

1216طستا
43
1212

1122طخود
15

3000

1217طخود
36

2400

310طحافرین
131

4968

310طحریل
131

3985

390

287

246

109

101

68

62

25

25

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1122طخود
15

3000

1223طهرم
57

18000

1216طستا
43
1212

1217طخود
36

2400

1120طخود
15

2600

12,635.7

10,144.8

5,387.3

4,944.0

4,338.9
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1121طخود
15

2800

1215طستا
43
1112

0121طخود
71

3000

1212طستا
43
812

1206طستر
36

4500

(22,272.6)

(5,926.0)

(137.1)

(81.2)

(0.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1126ضخود
15

4000

1102ضفصبا
22

5800

1124ضخود
15

3500

1123ضخود
15

3250

1108ضدی
22

1400

(50.0%)

(48.1%)

(44.4%)

(32.3%)

(30.0%)

1121طخود
15

2800

1122طخود
15

3000

1225طهرم
57

22000

1216طستا
43
1212

1223طسپا
57

3000

61.9%

51.1%

13.7%

6.7%

6.4%

0110ضذوب
82

6500

407ضدی
166
1200

0208ضتاب
99

12000

0205ضجهش
106

10000

1205ضروز
50

28000

73.7%

52.3%

29.2%

16.9%

13.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1120طخود
15

2600

1217طخود
36

2400

(33.3%)

(11.1%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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