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آموزش
قسمت هجدهم

(∆)دلتا – پارامترهای پوشش ریسک
فاصلهپایه،داراییقیمت:عواملاینمهمتریناز.می‌شوندمعامهاختیارقیمتافزایشیاکاهشباعثکهمی‌گیرندقرارمتعددیعواملتاثیرتحتمعامله‌هااختیارقیمت

حساسیتپارامترهایبهکهمتغیرهاییازمعامله،اختیارقیمتحساسیتمیزاناندازه‌گیریوریسکارزیابیمنظوربه.هستندبهرهنرخ‌ونوسان‌‌پذیریسررسید،تا
‌گذاریقیمتمدلجزئیمشتق‌هاییکهرکهمی‌باشدروووگاتتا،گاما،دلتا،شاملیونانیضرایبمهمترین.می‌شوداستفادههستند،معروف1یونانیضرایبیاریسک

.می‌پردازیمیونانیضرایباینبررسیبهادامهدر.هستنداختیارمعامله

(∆)دلتا
معاملهتیاراخقیمتحساسیتبیانگرمعامله،اختیاردلتای.استپایهداراییقیمتدرریالییکتغییرازایبهمعاملهاختیارقیمتتغییراتمیزاننشان‌دهنده2دلتا

.استپایهداراییقیمتبهنسبتمعاملهاختیارارزشازمشتقاولینعبارتیبهیاپایهداراییبهنسبت
خلافدرفروشاختیارقیمتوجهتهمخریداختیارقیمتکهمعناستبداناین.داردقرار[1,0-]بازهدرفروشاختیاردلتایو[0,1]بازهدرهموارهخریداختیاردلتای
.داشتخواهندتغییرپایهداراییقیمتتغییراتجهت

افزایشریال50تئورینظرازمعاملهاختیارقیمتشرایط،ایندرباشد0.5بابرابرنیزخریداختیاردلتایویابدافزایشریال100پایهسهامکنیدفرضمثال،عنوانبه
.می‌یابدکاهشریال50معاملهاختیارقیمتتئورینظرازباشد-0.5پایهسهامفروشاختیاردلتایاگرهمچنین.می‌یابد
         

تغییرات دلتا با توجه به تغییرات قیمت سهم

دلتابرسودآوریوضعیتتاثیر
(زیاندروفاوتبی‌تسود،در)معاملهاختیاروضعیتسهازیکهربرایدلتاتغییراتزیرجدول.داردبستگیمعاملهاختیارسودآوریوضعیتبهمعاملهاختیاردلتامیزان

.می‌دهدنشانرا
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دلتا اختیار فروش دلتا اختیار خرید وضعیت اختیار معامله
-1نزدیک‌به‌ 1نزدیک‌به‌ در‌سود

نزدیک‌به‌0.5- نزدیک‌به‌0.5 بی‌تفاوت
0نزدیک‌به‌ 0نزدیک‌به‌ در‌زیان



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %3272.31,334.769.33.08.8خودرو

(%9.0)2022.3288.57.015.2خساپا

(%13.7)2013.4143.28.05.4شستا

 %1412.876.59.13.815.8اهرم

 %52.047.21.90.148.7ذوب

 %111.218.40.90.319.4وبملت

(%47.7)31.16.40.01.1خپارس

(%74.9)618,758.0618,421.7169.318,588.6خودرو

(%39.3)51,502.332,904.919.41,483.0شستا

(%51.5)1191.23,247.10.0191.2خساپا

 %18.6324.40.08.649.1اهرم

 %14.816.94.80.03.2های وب

 %13.25.03.20.02.6حافرین

(%32.7)10.27.10.00.2فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خساپا

خودرو

شستا

اهرم

دی

سرو

وبملت

وبصادر

سلام

خاور

2,477

2,036

1,915

1,269

284
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76

75

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

اهرم

فولاد

شتاب

خودرو

39,200

35,029

15,479

15,318

12,359
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شپنا

سرو

سلام

پالایش

(331.7)

(94.8)

(47.0)

(0.2)

ان
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ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

حآفرین

حریل

خگستر

خساپا

فملی

کارا

تپسی

اهرم

425

241

40

19

16
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3

3.30

2.60

0.80
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میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

خساپا

وبملت

86,643.8

361.5

7.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا (1,352.8)
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز
جاری



16,201.9

1,905.0 1,477.0 359.2 191.2 163.7 122.5 17.54 8.55 5.98

24.6 96.5 21.8 16.9 17.0 8.2 236.8 12.1 37.9 68.1

9014طخود
22

2400

9013طخود
22

2200

1215طستا
113
1112

9015طخود
22

2600

1000طسپا
64

2200

0121طخود
141

3000

9012طخود
22

2000

1216طستا
113
1212

1222طهرم
127

16000

1212طستا
113
812

(ميليون تومان)ارزش معاملات  16,201.9 1,905.0 1,477.0 359.2 191.2 163.7 122.5 17.5 8.6 6.0
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  24.6 96.5 21.8 16.9 17.0 8.2 236.8 12.1 37.9 68.1

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

44.7

15.0 14.0
7.8 5.0 4.5 3.7 2.7 2.5 2.4

21.5 10.3 16.1 2.6 4.2 7.6 2.6 9.5 44.9 8.7

9015ضخود
22

2600

9014ضخود
22

2400

1002ضسپا
64

2600

1219ضهرم
127

13000

9012ضخود
22

2000

1000ضسپا
64

2200

1212ضستا
113
812

1216ضستا
113
1212

9016ضخود
22

2800

1224ضهرم
127

20000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  44.7 15.0 14.0 7.8 5.0 4.5 3.7 2.7 2.5 2.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 21.5 10.3 16.1 2.6 4.2 7.6 2.6 9.5 44.9 8.7
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %376.00.1146186 %6,000484.5164,4196,01636.1خگستر1007ضستر

 %121.00.22113126 %6,0001003.9504,6496,05030.1وبملت1160ضملت

 %204.70.1860124 %5,5004414.7274,6495,52718.9وبملت9007ضملت

 %54.40.36215109 %5,50010097.51034,6495,60320.5وبملت1159ضملت

 %129.20.23161107 %10,000486.3788,60010,07817.2شپنا1061ضشنا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)417.70.000 %5,000651.3122,3605,012112خساپا1010ضسپا

(%100)267.50.000 %3,997862.6152,0074,012100وبصادر1145ضصاد

(%95)167.70.011 %4,000515.1242,6054,02454خودرو1080ضخود

(%95)270.00.011 %3,497862.0132,0073,51075وبصادر1143ضصاد

(%95)236.30.011 %4,000653.2172,3604,01770خساپا1008ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%96.8)180.80.000(%24)2,00023122.5112,6051,989خودرو9012طخود

(%96.4)0.011-46.8(%31)8121146.0171,158795شستا1212طستا

(%83.5)0.044-80.5(%17)2,200231,905.0272,6052,173خودرو9013طخود

(%75.3)0.1726-21.6(%12)2,4002316,201.91062,6052,294خودرو9014طخود

(%51.5)0.2467-14.8(%13)2,20065191.21392,3602,061خساپا1000طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.1874549.1-31.0(%18)16,0001288.650018,97015,500اهرم1222طهرم

 %0.513417.0-8.4 %3,000142163.73192,6052,6813خودرو0121طخود

 %0.976193.2-3.7 %2,800344.86002,1182,2004هاي وب9007طهای

 %0.911,6412.6-2.0 %4,7682023.21,6002,5243,16826حافرين309طحافرین

(%18.3)0.56118-8.1 %1,3121141.81441,1581,1681شستا1217طستا



1002ضسپا
64

2600

9015ضخود
22

2600

1220ضستا
113
1612

1219ضهرم
127

13000

1000ضسپا
64

2200

1224ضهرم
127

20000

1216ضستا
113
1212

9016ضخود
22

2800

9014ضخود
22

2400

1214ضستا
113
1012

1,042

994

892

371

356

317

315

230

207

200

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

9015ضخود
22

2600

1002ضسپا
64

2600

9014ضخود
22

2400

1216ضستا
113
1212

1003ضسپا
64

2800

(12,786.3)

(7,362.2)

(7,242.5)

(3,396.0)

(1,603.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

1226ضهرم
127

24000

9016ضخود
22

2800

1220ضستا
113
1612

1185ضفلا
99

6000

9016ضستا
29
1212

22,862

22,039

21,103

14,671

13,680
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



9014طخود
22

2400

1215طستا
113
1112

9013طخود
22

2200

9012طخود
22

2000

310طحافرین
201

4968

0121طخود
141

3000

310طحریل
201

3985

1212طستا
113
812

1206طستر
106

4500

309طحافرین
201

4768

231

215

112

60

25

20

19

16

16

15

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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9014طخود
22

2400

9013طخود
22

2200

9012طخود
22

2000

9015طخود
22

2600

1000طسپا
64

2200

35,988.2

26,869.9

22,464.0

1,307.5

361.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1215طستا
113
1112

(1,682.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



1010ضسپا
64

5000

1218ضستا
113
1412

1220ضستا
113
1612

1219ضستا
113
1512

1055ضشنا
47

6000

(8.3%)

(5.0%)

(2.4%)

(2.0%)

(1.2%)

0121طخود
141

3000
(0.1)

1008ضسپا
64

4000

9005ضفلا
43

5500

9017ضخود
22

3000

9006ضذوب
26

3750

9014ضخود
22

2400

190.0%

134.7%

126.7%

98.9%

74.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

9013طخود
22

2200

9012طخود
22

2000

9014طخود
22

2400

9015طخود
22

2600

1000طسپا
64

2200

(61.8%)

(50.0%)

(34.5%)

(26.6%)

(24.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://nibb.ir/
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