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آموزش
قسمت هجدهم

(∆)دلتا – پارامترهای پوشش ریسک
فاصلهپایه،داراییقیمت:عواملاینمهمتریناز.می‌شوندمعامهاختیارقیمتافزایشیاکاهشباعثکهمی‌گیرندقرارمتعددیعواملتاثیرتحتمعامله‌هااختیارقیمت

حساسیتپارامترهایبهکهمتغیرهاییازمعامله،اختیارقیمتحساسیتمیزاناندازه‌گیریوریسکارزیابیمنظوربه.هستندبهرهنرخ‌ونوسان‌‌پذیریسررسید،تا
‌گذاریقیمتمدلجزئیمشتق‌هاییکهرکهمی‌باشدروووگاتتا،گاما،دلتا،شاملیونانیضرایبمهمترین.می‌شوداستفادههستند،معروف1یونانیضرایبیاریسک

.می‌پردازیمیونانیضرایباینبررسیبهادامهدر.هستنداختیارمعامله

(∆)دلتا
معاملهتیاراخقیمتحساسیتبیانگرمعامله،اختیاردلتای.استپایهداراییقیمتدرریالییکتغییرازایبهمعاملهاختیارقیمتتغییراتمیزاننشان‌دهنده2دلتا

.استپایهداراییقیمتبهنسبتمعاملهاختیارارزشازمشتقاولینعبارتیبهیاپایهداراییبهنسبت
خلافدرفروشاختیارقیمتوجهتهمخریداختیارقیمتکهمعناستبداناین.داردقرار[1,0-]بازهدرفروشاختیاردلتایو[0,1]بازهدرهموارهخریداختیاردلتای
.داشتخواهندتغییرپایهداراییقیمتتغییراتجهت

افزایشریال50تئورینظرازمعاملهاختیارقیمتشرایط،ایندرباشد0.5بابرابرنیزخریداختیاردلتایویابدافزایشریال100پایهسهامکنیدفرضمثال،عنوانبه
.می‌یابدکاهشریال50معاملهاختیارقیمتتئورینظرازباشد-0.5پایهسهامفروشاختیاردلتایاگرهمچنین.می‌یابد
         

تغییرات دلتا با توجه به تغییرات قیمت سهم

دلتابرسودآوریوضعیتتاثیر
(زیاندروفاوتبی‌تسود،در)معاملهاختیاروضعیتسهازیکهربرایدلتاتغییراتزیرجدول.داردبستگیمعاملهاختیارسودآوریوضعیتبهمعاملهاختیاردلتامیزان

.می‌دهدنشانرا
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دلتا اختیار فروش دلتا اختیار خرید وضعیت اختیار معامله
-1نزدیک‌به‌ 1نزدیک‌به‌ در‌سود

نزدیک‌به‌0.5- نزدیک‌به‌0.5 بی‌تفاوت
0نزدیک‌به‌ 0نزدیک‌به‌ در‌زیان



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

(%14.0)2941.7940.315.426.3خودرو

(%29.6)2314.2221.13.111.1خساپا

(%23.6)186.987.83.53.5شستا

 %114.124.52.91.312.3اهرم

 %103.732.23.40.312.8وبملت

 %50.89.40.20.612.9شتاب

(%50.0)20.32.00.00.3خپارس

(%60.1)515,061.4275,469.9396.814,664.6خودرو

(%35.4)51,834.134,732.55.81,828.3شستا

 %164.3208.264.30.09.7های وب

(%39.5)149.0668.50.049.0خساپا

 %18.0298.70.08.099.1اهرم

(%8.5)10.27.00.00.2فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خساپا

خودرو

شستا

اهرم

دی

سرو

وبملت

وبصادر

سلام

خاور

2,453

1,927

1,864

1,226

284

214

122

81

76

75

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شستا

اهرم

وبملت

114,649

36,256

26,200

20,100

13,791
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



خودرو

شستا

حآفرین

حریل

خگستر

خساپا

فملی

کارا

تپسی

اهرم

279

242

40

19

16

11

3

3.30

2.60

0.78

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

خودرو

خساپا

اهرم

های وب

31,400.4

594.9

240.0

0.3
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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بیشترین موقعیت های بسته شده در روز
جاری



13,211.1

1,826.1 1,302.2 356.7 151.3 64.3 49.0 40.13 7.96 3.72

15.5 18.9 39.7 6.6 107.1 3.2 13.6 10.9 37.5 9.4

9014طخود
24

2400

1215طستا
115
1112

9013طخود
24

2200

0121طخود
143
3000

9012طخود
24

2000

9007طهای
35

2800

1000طسپا
66

2200

9015طخود
24

2600

1222طهرم
129

16000

1216طستا
115
1212

(ميليون تومان)ارزش معاملات  13,211.1 1,826.1 1,302.2 356.7 151.3 64.3 49.0 40.1 8.0 3.7
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  15.5 18.9 39.7 6.6 107.1 3.2 13.6 10.9 37.5 9.4

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

23.7

9.1 8.5
4.4 2.7 2.5 2.0 1.4 1.4 1.4

27.1 16.7 14.4 4.9 8.2 2.7 2.7
66.6

11.0 2.8

9015ضخود
24

2600

1002ضسپا
66

2600

9014ضخود
24

2400

9012ضخود
24

2000

1000ضسپا
66

2200

1219ضهرم
129

13000

9000ضملت
45

3000

9016ضخود
24

2800

1216ضستا
115
1212

1212ضستا
115
812

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  23.7 9.1 8.5 4.4 2.7 2.5 2.0 1.4 1.4 1.4
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 27.1 16.7 14.4 4.9 8.2 2.7 2.7 66.6 11.0 2.8

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %401.00.14145313 %14,0001721.7358,95014,03556.8شتاب0210ضتاب

 %393.90.1354282 %5,500502.6144,1145,51434.0خگستر1006ضستر

 %75.30.35210183 %5,500102217.8744,6175,57420.7وبملت1159ضملت

 %151.00.22110175 %6,00010214.5404,6176,04030.8وبملت1160ضملت

 %221.00.1860139 %5,5004614.9254,6175,52519.7وبملت9007ضملت

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)643.90.000 %4,500251.272,4644,50783خودرو9022ضخود

(%100)501.00.000 %5,5006722.1112,2495,511145خساپا1011ضسپا

(%100)385.60.000 %5,0006728.8132,2495,013123خساپا1010ضسپا

(%100)347.20.000 %4,500671.3132,2494,513101خساپا1009ضسپا

(%99)351.00.000 %3,500256.7102,4643,51042خودرو9019ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%92.5)0.011-66.7(%29)8121162.1121,133800شستا1212طستا

(%91.3)0.022-86.0(%20)2,00025151.3232,4641,977خودرو9012طخود

(%74.9)0.1116-34.5(%13)2,200251,302.2622,4642,138خودرو9013طخود

(%60.3)0.3363-14.1(%9)2,4002513,211.11592,4642,241خودرو9014طخود

(%39.5)0.32100-12.3(%10)2,2006749.01652,2492,035خساپا1000طسپا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.2295499.1-32.4(%14)16,0001308.047917,98015,521اهرم1222طهرم

 %0.5941811.5-7.0 %3,000144356.73752,4642,6257خودرو0121طخود

 %0.986919.7-3.4 %2,8003664.36302,0412,1706هاي وب9007طهای

(%26.6)0.60132-6.3(%0)1,3121162.11801,1331,132شستا1217طستا

(%27.7)0.60163-10.5(%4)2,6002540.12262,4642,374خودرو9015طخود



1002ضسپا
66

2600

9015ضخود
24

2600

1220ضستا
115
1612

1219ضهرم
129

13000

1000ضسپا
66

2200

1216ضستا
115
1212

1224ضهرم
129

20000

9014ضخود
24

2400

1214ضستا
115
1012

1011ضسپا
66

5500

1,045

974

863

371

348

320

311

202

202

192

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

1003ضسپا
66

2800

1223ضهرم
129

18000

9018ضخود
24

3250

9019ضخود
24

3500

1004ضسپا
66

3000

(1,958.0)

(1,634.4)

(698.8)

(489.3)

(371.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

9015ضخود
24

2600

9016ضخود
24

2800

1010ضسپا
66

5000

1074ضخود
52

2600

1159ضملت
101

5500

67,732

18,025

9,506

9,468

9,011
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1215طستا
115
1112

9014طخود
24

2400

9013طخود
24

2200

9012طخود
24

2000

310طحافرین
203
4968

0121طخود
143
3000

310طحریل
203

3985

1206طستر
108

4500

1212طستا
115
812

309طحافرین
203

4768

217

153

75

31

25

20

19

16

16

15

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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9014طخود
24

2400

9013طخود
24

2200

9012طخود
24

2000

1000طسپا
66

2200

1222طهرم
129

16000

16,997.3

10,956.2

5,041.0

594.9

240.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

0121طخود
143
3000

1215طستا
115
1112

9017طخود
24

3000

8000طپلا
7

100000

(1,798.5)

(1,002.5)

(1.8)

(0.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



9022ضخود
24

4500

9004ضهای
35

2200

9007ضملت
45

5500

1122ضخود
87

3000

1219ضستا
115
1512

(37.5%)

(31.7%)

(27.6%)

(22.8%)

(21.9%)

9007طهای
35

2800

9012طخود
24

2000

1222طهرم
129

16000

0121طخود
143
3000

9014طخود
24

2400

(2.2)

(0.2)

(0.2)

(0.1)

(0.1)

9006ضذوب
28

3750

9016ضخود
24

2800

1061ضشنا
49

10000

9005ضفلا
45

5500

9017ضستا
31

1312

36.1%

27.6%

24.5%

21.3%

20.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهایی که طی دور معاملاتی منتهی به روز جاری دارای ارزش معاملاتی بیش از یک میلیون تومان هستند، لحاظ شده اند(1)

1212طستا
115
812

9015طخود
24

2600

9013طخود
24

2200

1000طسپا
66

2200

(35.0%)

(17.2%)

(5.9%)

(5.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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