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آموزشوجه تضمین و انواع آن
قسمت دوازدهم

ابحسدرکارگزارتوسطتضمینوجهعنوانتحتوجهیفروش،بازموقعیتدارندهتعهداتایفایتضمینبرایموجود،ریسکهایبهتوجهبامعاملاتاختیاربازاردر
بایدد،باشتضمینوجهحداقلازکمتربازموقعیتدارندهعملیاتیحسابمیزاناگرومیگیردقرارمحاسبهموردروزانهطوربهتضمینوجه.میشودبلوکهمشتریعملیاتی
.دهدافزایشلازمتضمینوجهتاراخودحساب

تضمینوجهانواع
.میشودبلوکهدارندهحسابدرمعاملهاختیارقراردادهایتعهداتایفایتضمینبرایفروشبازموقعیتاتخاذزماندرکهتضمینیوجه:اولیهتضمینوجه

.میشودینتضموجهافزایشاخطاریهصدوربهمنجرشود،آنازکمترکارگزارنزدمشتریعملیاتیحسابموجودیاگرکهلازمتضمینوجهازنسبتی:تضمینوجهحداقل
.میگردداعلامپایاپایاتاقتوسطقرارهردرلازمتضمینوجهبهتضمینوجهحداقلنسبت

تضمینوجهلحداقازکمترشدهپرداختتضمینوجهاگر.میشودتعیینمعاملهاختیارقرارداددربازموقعیتهایاساسبرروزانهطوربهکهتضمینیوجه:لازمتضمینوجه
.یابدافزایشلازمتضمینوجهتابایدباشد،

:نکته
.نیستنیازاولیهتضمینوجهبهشود،خریدبازموقعیتیکبستنبهمنجرفروشموقعیتاتخاذکهمواردیدر•

اختیارنمادهایازکدامهربهمربوطصفحهدروTSETMCسایتدر
اختیارتضمینوجوهحسابماشینعنوانتحتگزینهایمعامله،

یناورودیهاینمودنواردباکاربرکهداردقرار،(مقابلتصویرهمانند)
محاسبهراقراردادهرنیازموردتضمینوجهمیتواندحسابماشین
آنهصفحدرکهنمادیبهمربوطمقادیرکهاستذکربهشایان.نماید
دخواهوجودحسابماشیندرفرضپیشمقادیرعنوانبهداریم،قرار

.داشت

تضمینوجهمحاسبه

min) قیمت اعمال-، قیمت دارایی پایه 0) :اگراختیارفروشباشد

min:اگراختیارخریدباشد ( قیمت دارایی پایه-، قیمت اعمال 0)

ادمحاسبهمیزاندرزیانبودنقرارد

(A*× قیمت پایانی دارایی پایه × اندازه قرارداد ) -( میزان در زیان بودن قرارداد × اندازه قرارداد) 

(B*× قیمت اعمال × اندازه قرارداد ) 

وجه تضمین نهایی((=+      1) × ضریب گردکردن + ) ارزش معامله قرارداد 

مقداردوابتدا
محاسبهروبه رو

کدامهروشده
بهباشدبیشتر
وجهعنوان

قرارتضمین
.می گیرد

نوجه تضمی/ *ضریب گرد کردن

.ندمیکصدققراردادهااکثرخصوصدرذیلمقادیرغالبااینحالبا.میگردداعلامپایاپایاتاقتوسطکردنگردضریبوA،Bضرایب*
A:20%ضریب•
B:10%ضریب•
10،000:کردنگردضریب•



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2832.2551.030.51.72.4خودرو

(%28.3)148.859.63.35.4خساپا

(%18.2)196.7155.64.12.5شستا

(%6.8)62.711.52.60.0شتاب

 %142.516.42.40.03.8فملی

(%16.2)131.97.61.30.6دی

 %201.412.01.30.10.0اهرم

 %32,916.3102,107.10.02,916.31.6خودرو

(%14.4)7499.118,128.70.7498.4شستا

(%30.0)160.01,461.60.060.0خساپا

 %250.3439.550.20.117.2سمگا

 %238.7141.338.70.034.3حافرین

(%12.2)23.625.93.60.0توسن

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

وبملت

سمگا

سرو

دی

سلام

فملی

2,436

1,609

1,403

1,149

235

219

213

211

185

126

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

خساپا

وبملت

اهرم

90,788

60,848

45,409

21,598

6,159
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

های 
وب

خاور

فیروزه

ذوب

(338.4)

(38.8)

(28.0)

(1.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



توسن

سمگا

خودرو

شستا

های وب

حآفرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

465

205

169

164

100

40

20

19

14

11
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یار

میل

ارزش موقعیت های باز

شستا

خودرو

فملی

15,372.6

11,054.6

8.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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حآفرین (69.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



2,901.8

412.9
76.1 60.0 50.2 22.7 16.0 11.39 9.00 3.50

34.0 22.5 100.4 24.4 8.7 4.3 2.7 109.8 130.5 6.8

8019طخود
28

2800

1215طستا
154
1300

8015طستا
28
1200

1000طسپا
105
2200

703طسمگا
4

5233

309طحافرین
242

4768

310طحافرین
242
4968

8018طخود
28

2600

1212طستا
154
1000

709طتوسن
11

24600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,901.8 412.9 76.1 60.0 50.2 22.7 16.0 11.4 9.0 3.5

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  34.0 22.5 100.4 24.4 8.7 4.3 2.7 109.8 130.5 6.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

24.8

3.9 2.5 2.1 2.0 1.8 1.7 1.6 1.4 1.4

7.9 6.7 3.8 2.9
114.2

12.1 4.4 7.6 3.2 22.8

8018ضخود
28

2600

1002ضسپا
105
2600

8002ضتاب 
32

7500

1212ضستا
154
1000

7093ضخود
0

2800

7092ضخود
0

2600

1000ضسپا
105
2200

1216ضستا
154
1400

1012ضسپا
105
1900

8020ضخود
28

3000
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  24.8 3.9 2.5 2.1 2.0 1.8 1.7 1.6 1.4 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 7.9 6.7 3.8 2.9 114.2 12.1 4.4 7.6 3.2 22.8
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %73.80.53676556 %7,50010310.31036,8707,60310.7بركت1005ضبرک

 %70.30.55483378 %7,0004010.11016,8707,1013.4بركت8004ضبرک

 %61.60.43502280 %8,00010325.81326,8708,13218.4بركت1006ضبرک

 %76.00.39286186 %7,5004010.01006,8707,60010.6بركت8005ضبرک

 %91.00.27265165 %9,00010310.01006,8709,10032.5بركت1007ضبرک

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%98)551.00.000 %5,5001066.3102,4365,510126خساپا1011ضسپا

(%98)334.30.000 %5,000641.5152,8555,01576خودرو9023ضخود

(%97)286.70.000 %4,00029118.2142,8554,01441خودرو8024ضخود

(%96)295.10.001 %5,0001064.0172,4365,017106خساپا1010ضسپا

(%93)1,501.00.000 %1,500816.711,3051,50115شستا7016ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%76.8)0.011-549.0(%23)2,200293.142,8552,196خودرو8029طخود

(%58.1)0.034-99.0(%24)1,0001559.0101,305990شستا1212طستا

(%38.8)0.138-91.3(%9)1,2002976.1131,3051,187شستا8015طستا

(%30.0)0.2070-21.0(%14)2,20010660.01002,4362,100خساپا1000طسپا

(%11.9)0.992,802-6.7(%1)24,600123.53,18121,60021,419توسن709طتوسن

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.741,09152.7-5.7 %4,76824322.77143,0874,05431حافرين309طحافرین

 %0.9862217.2-8.9 %5,233550.25314,5954,7022سمگا703طسمگا

 %0.162913.0-99.0(%10)2,6002911.4262,8552,574خودرو8018طخود

 %0.781,2358.1-3.3 %4,96824316.01,1433,0873,82524حافرين310طحافرین

 %0.35851.6-32.3(%5)2,800292,901.8842,8552,716خودرو8019طخود



1220ضستا
154
1800

1002ضسپا
105
2600

8018ضخود
28

2600

7015ضستا
7

1400

8024ضخود
28

4000

1216ضستا
154
1400

1219ضهرم
168

13000

702ضسمگا
4

4567

1000ضسپا
105
2200

1214ضستا
154
1200

821

596

574

491

316

242

224

216

200

178

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7013ضهرم
18

20000

7016ضستا
7

1500

7005ضصاد
7

2197

7010ضصاد
7

3247

1219ضهرم
168

13000

(976.0)

(900.0)

(850.2)

(422.1)

(318.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

8020ضخود
28

3000

7015ضستا
7

1400

8018ضخود
28

2600

8024ضخود
28

4000

7005ضملت
21

5370

31,358

30,492

27,064

16,533

16,179
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



709طتوسن
11

24600

702طسمگا
4

4567

708طتوسن
11

22600

1215طستا
154
1300

8019طخود
28

2800

7018طهای
14

3883

8029طخود
28

2200

310طحافرین
242
4968

7022طهای
14

5883

8018طخود
28

2600

301

184

164

146

86

62

59

25

24

23

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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1215طستا
154
1300

8019طخود
28

2800

8015طستا
28
1200

8018طخود
28

2600

8029طخود
28

2200

10,887.9

7,857.9

2,996.6

1,756.3

1,440.3
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

310طحافرین
242
4968

7015طستا
7

1400

(69.6)

(9.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



7093ضخود
0

2800

7002ضوال
0

5970

7094ضخود
0

3000

7015ضهرم
18

24000

8019ضستا
28
1600

(97.4%)

(92.9%)

(75.0%)

(65.1%)

(60.0%)

703طسمگا
4

5233

1215طستا
154
1300

53%

2%

704ضخاور
11

3880

7008ضصاد
7

2797

703ضخاور
11

3680

803ضدی
42
950

1008ضبرک
102

10000

217.1%

200.0%

56.9%

52.4%

50.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

8016طستا
28

1300

1217طستا
154
1500

8029طخود
28

2200

8018طخود
28

2600

1212طستا
154
1000

(40.5%)

(21.1%)

(20.0%)

(17.9%)

(10.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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