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آموزشآشنایی با تابلو اختیار معاملات
همیازدقسمت 

مبادلهقراردادیکازایبهفروشندهوخریداربینسررسیدروزدرکهپایهداراییسهامتعداد
.شدخواهدتعدیلعدداینپایهداراییدرسرمایهافزایشانجامبا.میشود .مجموعتعدادقراردادهاییکههنوزبستهیاتسویهنشدهاند

1بازموقعیت

.نشدهاندتسویهیابستهکهاستشدهفروختهیاشدهخریداریقراردادهایتعدادبابرابربازموقعیت

.باشدفروشیاخریدنوعازمیتوانداختیارایناست،کردهاختیارخریدبهاقدامخالصصورتبهشخصکهاستموقعیتی:2خریدبازموقعیت
.باشدفروشیاخریدنوعازمیتوانداختیارایناست،کردهاختیارفروشبهاقدامخالصصورتبهشخصکهاستموقعیتی:3فروشبازموقعیت

4قرادادبستن

درمعاملهباخریدازبموقعیتعبارتیبه.میکنیدخودبازموقعیتبستنبهاقدامکردهاید،اتخاذگذشتهدرکهموقعیتیعکسجهتدرموقعیتاخذباسررسیدازپیشقرادادبستنمنظوربه
.شدخواهدبستهخریدجهتدرمعاملهبافروشبازموقعیتوفروشجهت

جهتهمموقعیتهای
بهداشت،هندخوامعناماههمزیرگروهیکدرتنهاهمجهتموقعیتهایالبته.میشودگفتهجهتهممیکند،تغییربایکدیگرهمراستاآنهاذاتیارزشپایه،دارایینوساناتباکهموقعیتهایی

.استیکسانبایکدیگراعمالشانتاریخوپایهداراییکهموقعیتهاییعبارتی

معاملاتانواع
زایشافباعثکههستندمعاملاتیفزایندهمعاملات.میشونددستهبندیکاهندهوفزایندهگروهدوبهمیشوندبازموقعیتهایدرکاهشیاوافزایشباعثاینکهبهتوجهبا معاملات

.میشوند شخصبرایبازموقعیتهایکاهشمنظوربهکههستندمعاملاتیکاهندهمعاملاتمقابلدرمیشوند،شخصبرایبازموقعیتهای

5قراردادزنجیره

.میشودگفتهقراردادزنجیرهدارند،تفاوتیکدیگربااعمالقیمتدرکهیکسانسررسیدباپایهدارایییکفروشوخریدمعاملهاختیارقراردادهایمجموعهبه

:نکته
سقف.باشدقرارداددرشدهتعیینسقفبابرابرمیتواندحداکثرومیشودتعیینقراردادمشخصاتدربهاداراوراقبورستوسطکارگزارومشتریجهتهمموقعیتهایوبازموقعیتهایسقف
.استبهاداراوراقبورستوسطتغییرقابلشدهتعیین

فروشاختیارفروش

خریداختیارخرید

رابطهمعکوسارزشذاتیقراردادباقیمتداراییپایه

رابطهمستقیمارزشذاتیقراردادباقیمتداراییپایه

دوموقعیتهمجهت

خریداختیارفروش

فروشاختیارخرید

1.Open Interest
2.Long Position
3.Short Position
4.Offset
5.Option Chain



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%10.5)1925.4194.525.20.2خودرو

(%21.7)1613.480.36.17.4خساپا

(%19.5)227.4139.04.03.4شستا

(%2.3)232.624.12.30.3اهرم

(%22.4)91.15.10.60.5دی

(%20.4)40.51.90.50.0خاور

(%10.7)40.52.00.50.0سلام

(%40.2)32,461.991,839.90.02,461.9خودرو

(%27.8)102,224.043,513.424.72,199.3شستا

(%15.8)10.33.70.30.0فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

سمگا

سرو

وبملت

دی

سلام

فملی

2,276

1,419

1,224

1,109

219

213
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183

122
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ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

45,768

40,727

34,207

16,853

2,333
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

شتاب (20.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

اریبیشترین موقعیت های بسته شده در روز ج

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



توسن

سمگا

خودرو

شستا

های وب

حآفرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

465

205

145

129
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ارزش موقعیت های باز

خودرو

شستا

فملی

23,853.7

14,508.7

4.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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2,420.2
2,198.8

30.2 17.6 11.5 3.8 1.8 0.86 0.34 0.34

35.4 19.7 107.5 11.8 250.8 4.9 7.5 3.4 119.7 11.1

8019طخود
35

2800

1215طستا
161

1300

8018طخود
35

2600

1216طستا
161

1400

8029طخود
35

2200

8019طستا
35
1600

1217طستا
161

1500

1220طستا
161

1800

1212طستا
161
1000

9006طملی
67

8000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,420.2 2,198.8 30.2 17.6 11.5 3.8 1.8 0.9 0.3 0.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  35.4 19.7 107.5 11.8 250.8 4.9 7.5 3.4 119.7 11.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

19.3

6.4
2.8 2.7 2.6 1.7 1.6 1.4 1.1 1.1

5.5 6.9 2.5 4.3 11.4 2.2 1.9 7.3 2.8
73.2

8018ضخود
35

2600

1002ضسپا
112

2600

1217ضسپا
175
1900

1000ضسپا
112

2200

7093ضخود
7

2800

1219ضهرم
175

13000

1209ضستا
161
700

1216ضستا
161

1400

1212ضستا
161
1000

7015ضستا
14

1400
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  19.3 6.4 2.8 2.7 2.6 1.7 1.6 1.4 1.1 1.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.5 6.9 2.5 4.3 11.4 2.2 1.9 7.3 2.8 73.2
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %2.31.001,96982(%25.6)1,38943113.41,0803,3172,469بتهران800ضبتهران

 %2,546.50.021867 %28,000266.21119,64028,01142.6اهرم7017ضهرم

 %407.30.131255 %3,250813.283,0103,2588.2خودرو7095ضخود

 %25.20.531,20746 %20,0002643.082819,64020,8286.0اهرم7013ضهرم

 %55.70.2951929 %22,0002618.040219,64022,40214.1اهرم7014ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%97)424.10.000 %5,5001138.4132,4595,513124خساپا1011ضسپا

(%94)264.20.011 %5,0001133.5192,4595,019104خساپا1010ضسپا

(%84)143.90.034 %4,00036149.0283,0104,02834خودرو8024ضخود

(%77)1,167.70.011 %3,50082.033,0103,50316خودرو7096ضخود

(%76)68.80.0614 %4,0001137.0592,4594,05965خساپا1008ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%95.2)182.30.001(%27)2,2003611.5123,0102,188خودرو8029طخود

(%39.9)0.2151-31.9(%10)2,800362,420.2853,0102,715خودرو8019طخود

(%39.8)0.0917-91.9(%15)2,6003630.2283,0102,572خودرو8018طخود

(%27.8)0.2548-18.4(%6)1,3001622,198.8671,3171,233شستا1215طستا

(%26.5)0.49129-7.6 %1,5001621.81751,3171,3251شستا1217طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%8.7)0.94246-4.9 %1,600363.82701,3171,3301شستا8019طستا

(%26.0)0.3683-11.5(%2)1,40016217.61121,3171,288شستا1216طستا



1220ضستا
161

1800

1002ضسپا
112

2600

8018ضخود
35

2600

7015ضستا
14

1400

8024ضخود
35

4000

1216ضستا
161

1400

702ضسمگا
11

4567

1219ضهرم
175

13000

7016ضستا
14

1500

1214ضستا
161
1200

802

531

511

407

230

218

216

216

182

176
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7093ضخود
7

2800

7016ضستا
14

1500

7008ضهرم
25

13000

8005ضتاب 
39

10000

800ضدی
49
800

(1,213.5)

(1,122.5)

(150.8)

(83.0)

(76.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

7015ضستا
14

1400

8018ضخود
35

2600

7017ضهرم
25

28000

8024ضخود
35

4000

1004ضسپا
112

3000

19,428

12,690

11,612

10,066

9,006
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



709طتوسن
18

24600

702طسمگا
11

4567

708طتوسن
18

22600

1215طستا
161

1300

8019طخود
35

2800

7018طهای
21

3883

8029طخود
35

2200

310طحافرین
249
4968

7022طهای
21

5883

310طحریل
249

3985

301

184

164

117

81

62

57

25

24

19

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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8019طخود
35

2800

1215طستا
161

1300

8018طخود
35

2600

8029طخود
35

2200

8019طستا
35
1600

20,968.9

14,475.0

2,707.9

176.9

22.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



603ضتفارس
0

3054

7096ضخود
7

3500

7018ضهرم
25

30000

8006ضتاب 
39

11000

7097ضخود
7

3750

(95.5%)

(66.7%)

(65.0%)

(53.9%)

(50.0%)

8016طستا
35
1300

1212طستا
161
1000

7016طستا
14

1500

7015طستا
14

1400

1216طستا
161

1400

65%

10%

8%

8%

4%

807ضدی
49

1300

807ضبتهران
42

2189

1185ضملی
124

10000

7032ضفلا
28

5463

804ضدی
49
1000

48.8%

42.9%

42.9%

32.0%

31.7%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

8029طخود
35

2200

8018طخود
35

2600

1215طستا
161

1300

8019طستا
35
1600

1220طستا
161

1800

(26.7%)

(9.1%)

(7.1%)

(6.6%)

(6.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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