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(1)اوراق اختیار تبعی 
شاملی،تبعاختیاراوراق.نمایدمعاملهراآنها،پایهداراییمالکیتشرطبهمیتواندشخصكههستنداختیاریقراردادهای1تبعیاختیاراوراق
عنوانبهبعیتفروشاختیارهایذیلتبعیخریداختیاراوراقکهاینبهتوجهبا.میشوندتبعیخریداختیاروتبعیفروشاختیاردستهدو

.هستیمبازاردرتبعیفروشاختیاراوراقمعاملاتشاهدبیشتر.میشوندمنتشرمالیتامینبرایابزاری

آموزش
قسمت ششم

تبعیفروشاختیار
مطابقایهپداراییازمشخصیتعدادخریداختیارآن،اساسبركهاستبهاداریورقهتبعیفروشاختیار":سازمانمصوبدستورالعملطبق

اینخریدبهاقدامازقبلعرضهاطلاعیهبررسیلذا."میشوددادهآنخریداربهسررسیددرعرضه،اطلاعیهدراعلامیتعهداتوتسویهشرایط
.میشوندمنتشرمالیتامینیاسهمازحمایتهدفدوباتبعیفروشاختیاراوراقکلیطوربه.داردزیادیاهمیتاوراق

سهمازحمایتهدفباتبعیفروشاختیاراوراق
نایبرعلاوهداشت،خواهدقرارداددورهانتهایدرمشخصیبازدهحداقلخریدارونداردوجودقراردادذیلتبعیخریداختیارقراردادهاایندر

سهمایبربیمهنوعیقرارداداینحقیقیتدر.استنامحدودبهاعمالقیمتازسهمقیمتگرفتنپیشیصورتدرمعاملهبازدهیحداکثر
.میشودتلقی
(029هپارس)تبعیفروشاختیاراوراقخریدازحاصلبازدهیمحاسبه:مثال
ریال2،000:تبعیفروشاختیاراوراقاعمالقیمت
ریال1،544:سهمخریدقیمت
1:شدهخریداریسهمتعداد
1:شدهخریداریتبعیاوراقتعداد
ریال1:تبعیاوراققیمت
شدهخریداریتبعیاوراقتعداد*اعمالقیمت=ورودینقدوجهحداقل
(شدهخریداریتبعیاوراقتعداد*اوراققیمت)+(شدهخریداریسهمتعداد*(پایهدارایی)سهمخریدقیمت)=خروجینقدوجه
.است(سالیک)1402ماهآذرتا1401ماهآذرازتبعیفروشاوراقایننگهداریدوره

تعدادجموعممعاملاتیجلسههرپایاندراگرکهشودتوجهنکتهاینبهباید(سهمبیمه)سهمازحمایتهدفباتبعیفروشاختیارخریددر
باشد،رضهعاطلاعیهدراعلامیخریدسقفیاشخصآنمالکیتتحتپایهداراییتعدادازبیشترشخصهرتوسطشدهخریداریتبعیاوراق
دارخریبه،احتمالیهزینههایکسرازپسخریدجهتپرداختیوجهصورتایندروباشدمیاعتبارفاقدمازادتبعیفروشاختیاراوراق
.شدخواهدبازگرداندهتبعیفروشاختیاراوراق

1. Embedded Option

وجهنقدخروجی=حداقلبازدهی
وجهنقدورودی 1

29.5%=1،545
2،000 1

مزایااوراقفروشتبعی

حفظارزندگیوحمایتازسهامداران❑

کاهشریسکوبیمهسهامدرشرایطنزولیبازار❑

وجودبازدهیمشخصدرشرایطنزولیبازار❑

معایباوراقفروشتبعی

نبودبازارمعاملاتثانویه❑

الزامبهمالکیتسهامداربرسهامپایه❑

تعیینسقفخریداوراقاختیارفروشتبعیبرایسهامداران❑



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

-30

-20

-10

0

10

20

30

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %1734.9413.729.75.11.1خساپا

(%9.8)298.7203.86.22.5شستا

 %251.98.81.70.30.1اهرم

(%6.8)111.65.31.50.1دی

(%4.3)41.12.91.00.0خاور

(%1.0)30.61.50.60.0فملی

 %60.41.20.40.01.7سرو

(%8.4)103,608.5268,706.03,073.6534.8شستا

(%58.9)13.62.73.60.0حسیر

 %12.69.82.60.032.2حافرین

 %11.830.51.80.042.8توسن

(%26.8)21.061.50.01.0اهرم

(%6.6)10.67.60.60.0خساپا

(%10.5)20.52.80.50.0شپنا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خساپا

خودرو

اهرم

شپنا

سرو

سمگا

وتجارت

سلام

فملی

5,843

5,190

781

769

259

220

219

217

184

122

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شپنا

اهرم

دی

وبملت

59,784

26,486

7,360

2,046

1,722
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

شستا

وتجارت

کرمان

برکت

سلام

(44,030.7)

(731.3)

(488.7)

(62.9)

(34.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

2,317

465

205

130

99

40

33

19

13

8

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا

شپنا

(67,816.5)

(11.1)

ان
وم

دت
یار

میل

در بیشترین موقعیت های بسته شده
روز جاری



3,068.2

195.8 177.6 159.7 4.8 3.6 2.6 1.80 1.78 0.72

4.4 65.7 295.8 1,183.0 9.8 0.8 3.8 17.0 394.3 35.4

6010طستا
14

1465

6007طستا
14

1165

6006طستا
14

1065

6004طستا
14

865

1215طستا
196
1300

616طحسیر
33

21695

310طحافرین
284
4968

708طتوسن
53

22600

6005طستا
14

965

7011طهرم
60

16000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,068.2 195.8 177.6 159.7 4.8 3.6 2.6 1.8 1.8 0.7

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  4.4 65.7 295.8 1,183.0 9.8 0.8 3.8 17.0 394.3 35.4
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

24.9

3.5 3.0 2.1 1.5 1.4 1.4 1.1 1.0 1.0

8.1 20.3 8.4 3.7 3.3 3.1 2.4 7.2 2.7 5.2

6005ضسپا
20

2000

6006ضسپا
20

2200

1002ضسپا
147
2600

6004ضستا
14

865

1212ضستا
196
1000

800ضدی
84
800

1219ضهرم
210

13000

1001ضسپا
147
2400

118ضخاور
231

3080

1214ضستا
196
1200

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  24.9 3.5 3.0 2.1 1.5 1.4 1.4 1.1 1.0 1.0
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 8.1 20.3 8.4 3.7 3.3 3.1 2.4 7.2 2.7 5.2

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %50.20.3072261 %22,0006124.144718,09022,44724.1اهرم7014ضهرم

 %54.60.406254 %2,142215.9402,0322,1827.4وتجارت6006ضجار

 %18.50.7216447 %1,9422135.51112,0322,0531.0وتجارت6005ضجار

 %12.90.632,14342 %18,0006134.01,51218,09019,5127.9اهرم7012ضهرم

 %21.20.461,28029 %20,0006130.998918,09020,98916.0اهرم7013ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,168.20.000 %11,672151.1106,39011,68283بركت6006ضبرک

(%100)9,101.00.000 %9,10084.816,8909,10132شپنا6005ضشنا

(%99)491.30.000 %2,942211.462,0322,94845وتجارت6010ضجار

(%99)733.50.000 %1,46515171.521,1831,46724شستا6010ضستا

(%97)32.70.024 %3,9971692.61261,9564,123111وبصادر1145ضصاد



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)864.00.000(%27)86515159.711,183864شستا6004طستا

(%100)320.70.000(%19)965151.831,183962شستا6005طستا

(%70)0.041-265.3(%10)1,06515177.641,1831,061شستا6006طستا

(%59)1.007,414-0.2(%73)21,695343.618,05013,7103,645حسير616طحسیر

(%35)0.3579-9.7(%0)1,3001974.81211,1831,179شستا1215طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.701,71442.8-17.8 %22,600541.81,20020,35021,4005توسن708طتوسن

 %0.711,05832.2-5.2 %4,9682852.68003,0764,16836حافرين310طحافرین

(%0.4)1.00265-4.5 %1,465153,068.22661,1831,1991شستا6010طستا

(%1.5)0.3318-63.7(%3)1,16515195.8181,1831,147شستا6007طستا



6010ضستا
14

1465

6014ضسپا
20

4000

6011ضسپا
20

3250

6008ضستا
14

1265

6010ضسپا
20

3000

6008ضسپا
20

2600

6005ضسپا
20

2000

1220ضستا
196
1800

6016ضسپا
20

5000

6004ضستا
14

865

3,247

1,188

880

694

689

678

651

441

373

311

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6010ضستا
14

1465

6004ضستا
14

865

6003ضستا
14

765

6010ضسپا
20

3000

6009ضسپا
20

2800

(70,647.9)

(4,984.7)

(2,969.0)

(2,197.5)

(1,706.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6005ضشنا
7

9100

6006ضسپا
20

2200

6009ضستا
14

1365

1002ضسپا
147
2600

6008ضسپا
20

2600

27,027

13,825

11,896

11,464

11,147

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6004طستا
14

865

6010طستا
14

1465

6006طستا
14

1065

6005طستا
14

965

6007طشنا
7

11100

(60,111.2)

(11,664.8)

(2,214.3)

(168.3)

(11.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6006طستا
14

1065

6004طستا
14

865

6010طستا
14

1465

709طتوسن
53

24600

702طسمگا
46

4567

708طتوسن
53

22600

609طحسیر
33

13695

7018طهای
56

3883

616طحسیر
33

21695

6007طستا
14

1165

970

926

359

301

184

164

68

62

61

41

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6007طستا
14

1165

1215طستا
196
1300

1220طستا
196
1800

6,324.7

13.1

4.3

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



7005ضملت
63

5370

1232ضهرم
210

42000

6010ضستا
14

1465

1007ضسپا
147

3750

605ضکرمان
12

1300

(58.3%)

(53.6%)

(50.0%)

(39.8%)

(31.8%)

809طدی
84

1500

616طحسیر
33

21695

6008طستا
14

1265

1215طستا
196
1300

310طحافرین
284
4968

204.4%

24.7%

21.6%

10.1%

0.1%

602ضخپارس
27

1400

122ضخاور
231

3880

6002ضخوز
7

3750

6011ضسپا
20

3250

6002ضشنا
7

6600

300.0%

122.2%

100.0%

100.0%

56.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6006طستا
14

1065

6007طستا
14

1165

6005طستا
14

965

1220طستا
196
1800

6010طستا
14

1465

(57.1%)

(42.3%)

(33.3%)

(6.2%)

(1.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14
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