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(با مثال)محاسبه عایدی و سود حاصل از اختیار فروش 
داشتنمقابلدر(پریمیوم)ریال50پرداختازایبهقراردادیکدرکنیدفرضآن،محاسبهوفروشاختیارازحاصلعایدیباآشناییبرای

درفقطوبودهاروپایینوعازاختیارکهاینفرضبا.شده‌ایدواردریال1،000(توافقی)اعمالقیمتبا(قرارداداندازه)سهمیکفروشاختیار
.ممی‌کنیبررسیمختلفحالتسهدررااعمالروزدرفروشاختیاروضعیتعایدی،موضوعبهتردرکهدفبامی‌شود،اعمالسررسیدروز
باشدریال900اعمالروزدرسهمقیمت1)
باشدریال1000اعمالروزدرسهمقیمت2)
باشدریال1100اعمالروزدرسهمقیمت3)
:می‌شودمحاسبهزیرشکلبهفروشاختیاردارندهعایدیوضعیت،سهایندر

آموزش
قسمت پنجم

زیان خالص از اعمال اختیار/سود عایدی حاصل از اعمال اختیار قیمت سهم در روز اعمال  قیمت توافقی پریمیوم وضعیت

-50 + 100 = 50 1,000 - 900 = 100 1 × 900 = 900 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 1

-50 + 0 = (50) 1,000 - 1,000 = 0 1 × 1,000 = 1,000 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 2

-50 - 100 = (150)* 1,000 - 1,100 = (100) 1 × 1,100 = 1,100 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 3
.ریال‌خواهد‌بود50بدیهی‌است‌در‌حالت‌فوق‌قرارداد‌اختیار‌اعمال‌نشده‌و‌زیان‌حاصل‌برابر‌با‌*‌

هزینه‌هابردریافت‌هایادرآمدهامازادبااستبرابرسود.می‌دهندتوضیحفروشندهوخریداربرایرابالامثالسوددهیوضعیتبالانموداردو
.کنیمکسراعمالازحاصلدرآمدازراپریمیومبایدخریدارتوسطفروشاختیاراعمالازحاصلخالصسودمحاسبهبرای.پرداخت‌هایا

برایفروشاراختیقراردادباشد،پریمیومازبیشتربازاردرسهمقیمتو(اعمالقیمت)اختیاردرسهمفروشتوافقیقیمتاختلافکههنگامی
نقطهدریاراختقراردادباشد،پریمیومبابرابراعمالقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافکهصورتیدر.(رنگسبزسطح)استبودهسودآورما
ضرریاراختقراردادخریدازماباشد،اعمالقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافازبیشترپریمیومکهصورتیدرواستشدهاعمالسربهسر

اعمالقیمت-پریمیوم=سرسربهقیمت:ساده‌تربیانبه.(رنگقرمزسطح)کرده‌ایم
‌کندمیاعمالراخوداختیارمی‌شود،زیانمتحملمجموعدرکهاینوجودبافروشاختیاردارندهاوقات،گاهیکهاستضرورینکتهاینذکر
.داشتخواهدپیدررازیانمقدارکاهشواستبازارقیمتازبیشتراعمالقیمتزیرا

:سود حاصل از موقعیت فروش اختيار فروش:سود حاصل از موقعيت خريد اختيار فروش

سود خریدار اختیار فروش نا محدود 
.و زیان او محدود است

ار در طرف مقابل سود فروشنده اختی
فروش محدود و زیان او نامحدود 

.است

خریدار اختیار فروش انتظار کاهش
قیمت و فروشنده اختیار فروش 

.انتظار افزایش قیمت را دارد

سود

قیمت سهم
در روز 
سررسید

قیمت اعمال

-50

900 1000850

50
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زیان ده

1150 1200950
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در روز 
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %1773.4720.066.76.716.4خساپا

(%1.8)3110.2276.74.95.3شستا

 %237.473.76.70.70.2خودرو

 %216.652.16.10.64.5دی

(%3.5)183.811.13.60.2اهرم

(%17.7)40.31.50.30.0خپارس

 %30.20.30.20.02.2فملی

(%30.4)74,339.0155,635.83,475.5863.5شستا

 %2423.04,024.0423.00.021.7اهرم

 %224.4140.324.40.073.3حافرین

 %13.660.33.60.063.0توسن

(%0.2)11.01.11.00.0های وب

(%24.2)10.31.60.30.0خودرو

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خساپا

اهرم

خودرو

دی

شپنا

وتجارت

سمگا

سرو

سلام

5,862

4,945

708

596

524

240

224

219

218

188

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شستا

خودرو

شپنا

اهرم

163,543

55,786

36,573

3,658

2,494
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

دی

شتران

سمگا

رخگست

بتهران

(14,694.4)

(1,310.0)

(28.1)

(27.3)

(1.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

2,452

465

205

131

98

40

33

19

13

4
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وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

خودرو

4,400.0

2.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا (96,014.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



3,473.6

649.7 420.0
144.8 69.0 18.4 6.0 3.60 3.00 1.34

5.3 113.0 9.5 414.3 56.5 5.0 8.1 16.8 6.7 19.1

6010طستا
24

1465

6006طستا
24

1065

7014طهرم
70

22000

6004طستا
24

865

6007طستا
24

1165

310طحافرین
294
4968

309طحافرین
294

4768

708طتوسن
63

22600

1225طهرم
220

22000

6008طستا
24

1265
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,473.6 649.7 420.0 144.8 69.0 18.4 6.0 3.6 3.0 1.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  5.3 113.0 9.5 414.3 56.5 5.0 8.1 16.8 6.7 19.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

58.3

7.5 6.5 4.6 3.7 3.3 3.1 2.4 1.4 1.4

6.0 10.6 8.5 3.4 34.5 48.2 7.5 2.1 3.3 2.7

6005ضسپا
30

2000

6006ضسپا
30

2200

8018ضخود
80

2600

500ضدی
3

800

6008ضستا
24

1265

6008ضسپا
30

2600

1002ضسپا
157
2600

1219ضهرم
220

13000

6004ضستا
24

865

8011ضستا
80
800

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  58.3 7.5 6.5 4.6 3.7 3.3 3.1 2.4 1.4 1.4
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 6.0 10.6 8.5 3.4 34.5 48.2 7.5 2.1 3.3 2.7

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %10.70.97505180(%13.0)1,742311.41802,2081,922وتجارت6003ضجار

 %53.00.377652 %2,600313,302.7502,4112,6509.9خساپا6008ضسپا

 %23.40.6016049 %2,40031661.51072,4112,5074.0خساپا6007ضسپا

 %5.80.9693444(%3.3)3,1507113.76503,9283,800شتران7000ضترا

 %122.70.193135 %2,8003146.6232,4112,82317.1خساپا6009ضسپا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,501.00.000 %1,50049.011,1791,50127دي509ضدی

(%100)1,401.00.000 %1,40041.611,1791,40119دي508ضدی

(%100)1,001.00.000 %4,0003169.842,4114,00466خساپا6014ضسپا

(%99)701.00.000 %9,1001813.5136,7609,11335شپنا6005ضشنا

(%97)1,251.00.000 %3,750311.332,4113,75356خساپا6013ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)287.30.000(%31)86525144.831,243862شستا6004طستا

(%92)0.021-95.8(%15)1,06525649.7111,2431,054شستا6006طستا

(%58)0.169-52.0(%8)1,1652569.0221,2431,143شستا6007طستا

(%34)0.4943-18.5(%3)1,265251.3651,2431,200شستا6008طستا

(%15)0.95200-5.2(%1)1,465253,473.62361,2431,229شستا6010طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.64898124.4-10.9 %4,7682956.04003,2544,36834حافرين309طحافرین

 %0.721,95663.0-17.8 %22,600643.61,20020,10021,4006توسن708طتوسن

 %0.691,02656.6-6.6 %4,96829518.46553,2544,31333حافرين310طحافرین

 %0.532,55921.8-9.5(%1)22,00071420.02,10020,02019,900اهرم7014طهرم

(%2.7)0.372,919-6.3(%5)22,0002213.03,00020,02019,000اهرم1225طهرم



6010ضستا
24

1465

6014ضسپا
30

4000

6011ضسپا
30

3250

6010ضسپا
30

3000

6005ضسپا
30

2000

6008ضسپا
30

2600

6008ضستا
24

1265

6016ضسپا
30

5000

6004ضستا
24

865

1220ضستا
206
1800

3,608

1,145

890

727

713

536

525

380

341

318

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6011ضسپا
30

3250

6010ضستا
24

1465

509ضدی
3

1500

6010ضسپا
30

3000

500ضدی
3

800

(35,209.2)

(24,092.7)

(13,407.6)

(10,046.1)

(4,875.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6014ضسپا
30

4000

6008ضسپا
30

2600

6008ضستا
24

1265

6006ضسپا
30

2200

6022ضخود
24

5500

80,566

66,844

59,264

43,616

22,000

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6004طستا
24

865

6006طستا
24

1065

6010طستا
24

1465

(65,998.1)

(16,062.4)

(14,593.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6004طستا
24

865

6006طستا
24

1065

6010طستا
24

1465

709طتوسن
63

24600

702طسمگا
56

4567

708طتوسن
63

22600

609طحسیر
43

14000

7018طهای
66

3883

616طحسیر
43

21695

310طحافرین
294
4968

1,079

919

424

301

184

164

70

62

61

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

7014طهرم
70

22000

6007طستا
24

1165

7094طخود
52

3000

7016طستا
59

1500

4,400.0

637.5

2.1

2.1
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



607ضتفارس
45

4199

507ضدی
3

1300

6013ضسپا
30

3750

6003ضجار
30

1742

508ضدی
3

1400

(90.0%)

(80.0%)

(75.0%)

(68.7%)

(66.7%)

6005طستا
24
965

6004طستا
24

865

708طتوسن
63

22600

7094طخود
52

3000

6010طستا
24

1465

233.3%

33.3%

20.0%

16.1%

3.0%

7096ضخود
52

3500

6013ضستا
24

1700

7002ضخاو
66

2485

8000ضپلا
98

100000

6013ضخود
24

2600

187.5%

100.0%

78.6%

52.9%

30.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

309طحافرین
294

4768

6008طستا
24

1265

310طحافرین
294
4968

6007طستا
24

1165

(25.4%)

(18.8%)

(14.4%)

(5.0%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14

