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(با مثال)محاسبه عایدی و سود حاصل از اختیار فروش 
داشتنمقابلدر(پریمیوم)ریال50پرداختازایبهقراردادیکدرکنیدفرضآن،محاسبهوفروشاختیارازحاصلعایدیباآشناییبرای

درفقطوبودهاروپایینوعازاختیارکهاینفرضبا.شدهایدواردریال1،000(توافقی)اعمالقیمتبا(قرارداداندازه)سهمیکفروشاختیار
.ممیکنیبررسیمختلفحالتسهدررااعمالروزدرفروشاختیاروضعیتعایدی،موضوعبهتردرکهدفبامیشود،اعمالسررسیدروز
باشدریال900اعمالروزدرسهمقیمت1)
باشدریال1000اعمالروزدرسهمقیمت2)
باشدریال1100اعمالروزدرسهمقیمت3)
:میشودمحاسبهزیرشکلبهفروشاختیاردارندهعایدیوضعیت،سهایندر

آموزش
قسمت پنجم

زیان خالص از اعمال اختیار/سود عایدی حاصل از اعمال اختیار قیمت سهم در روز اعمال  قیمت توافقی پریمیوم وضعیت

-50 + 100 = 50 1,000 - 900 = 100 1 × 900 = 900 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 1

-50 + 0 = (50) 1,000 - 1,000 = 0 1 × 1,000 = 1,000 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 2

-50 - 100 = (150)* 1,000 - 1,100 = (100) 1 × 1,100 = 1,100 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 3
.ریالخواهدبود50بدیهیاستدرحالتفوققرارداداختیاراعمالنشدهوزیانحاصلبرابربا*

هزینههابردریافتهایادرآمدهامازادبااستبرابرسود.میدهندتوضیحفروشندهوخریداربرایرابالامثالسوددهیوضعیتبالانموداردو
.کنیمکسراعمالازحاصلدرآمدازراپریمیومبایدخریدارتوسطفروشاختیاراعمالازحاصلخالصسودمحاسبهبرای.پرداختهایا

برایفروشاراختیقراردادباشد،پریمیومازبیشتربازاردرسهمقیمتو(اعمالقیمت)اختیاردرسهمفروشتوافقیقیمتاختلافکههنگامی
نقطهدریاراختقراردادباشد،پریمیومبابرابراعمالقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافکهصورتیدر.(رنگسبزسطح)استبودهسودآورما
ضرریاراختقراردادخریدازماباشد،اعمالقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافازبیشترپریمیومکهصورتیدرواستشدهاعمالسربهسر

اعمالقیمت-پریمیوم=سرسربهقیمت:سادهتربیانبه.(رنگقرمزسطح)کردهایم
کندمیاعمالراخوداختیارمیشود،زیانمتحملمجموعدرکهاینوجودبافروشاختیاردارندهاوقات،گاهیکهاستضرورینکتهاینذکر
.داشتخواهدپیدررازیانمقدارکاهشواستبازارقیمتازبیشتراعمالقیمتزیرا

:سود حاصل از موقعیت فروش اختيار فروش:سود حاصل از موقعيت خريد اختيار فروش

سود خریدار اختیار فروش نا محدود 
.و زیان او محدود است

ار در طرف مقابل سود فروشنده اختی
فروش محدود و زیان او نامحدود 

.است

خریدار اختیار فروش انتظار کاهش
قیمت و فروشنده اختیار فروش 

.انتظار افزایش قیمت را دارد

سود

قیمت سهم
در روز 
سررسید

قیمت اعمال

-50

900 1000850

50

رقیمت سربه س

سودآور

زیان ده

1150 1200950

سود

قیمت سهم
در روز 
سررسید

قیمت اعمال

-50

50

0

رقیمت سربه س
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زیان ده
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ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %1964.2803.557.76.519.5خساپا

(%3.0)3115.8498.07.48.4شستا

 %337.1101.75.81.22.2خودرو

 %197.028.96.60.310.1دی

(%3.4)185.715.95.50.3اهرم

(%1.1)40.52.00.50.0کرمان

(%7.0)40.20.50.10.0سرو

(%27.7)116,577.0263,978.05,284.91,292.0شستا

 %226.1120.026.10.058.3حافرین

 %18.7176.68.70.081.5توسن

(%12.4)22.410.02.40.0خودرو

 %11.714.01.70.013.0سمگا

 %21.61.61.60.00.5های وب

(%99.6)10.10.40.00.1خاور

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خساپا

اهرم

خودرو

دی

شپنا

وتجارت

سمگا

سرو

سلام

5,807

4,781

705

559

539

236

223

219

218

188

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

خساپا

خودرو

اهرم

فخوز

140,599

103,638

15,271

3,252

1,276
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

دی

شپنا

برکت

زاگرس

سمگا

(3,216.8)

(1,077.9)

(49.1)

(12.1)

(11.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

2,548

465

205

131

98

40

33

19

8
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ارزش موقعیت های باز

خاور

خودرو

0.3

0.3

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا

سمگا

(7,988.9)

(1,169.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,279.1

855.8
290.9 145.3 17.0 9.1 8.7 2.43 2.12 1.90

5.4 124.1 413.7 62.1 4.0 5.8 20.3 9.5 3.7 3.3

6010طستا
25

1465

6006طستا
25

1065

6004طستا
25

865

6007طستا
25
1165

310طحافرین
295
4968

309طحافرین
295

4768

708طتوسن
64

22600

6009طستا
25

1365

5018طخود
0

3250

5005طستا
0

1600
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,279.1 855.8 290.9 145.3 17.0 9.1 8.7 2.4 2.1 1.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  5.4 124.1 413.7 62.1 4.0 5.8 20.3 9.5 3.7 3.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

45.2

11.6
5.6 5.4 4.5 4.3 3.7 2.7 2.3 1.5

6.2 10.6 34.5 3.3 8.9 3.3
49.0 2.1 8.4 18.3

6005ضسپا
31

2000

6006ضسپا
31

2200

6008ضستا
25

1265

500ضدی
4

800

8018ضخود
81

2600

6004ضستا
25

865

6008ضسپا
31

2600

1219ضهرم
221

13000

1002ضسپا
158
2600

1220ضستا
207
1800

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  45.2 11.6 5.6 5.4 4.5 4.3 3.7 2.7 2.3 1.5
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 6.2 10.6 34.5 3.3 8.9 3.3 49.0 2.1 8.4 18.3

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %8.70.831,240145 %3,8802436.25064,3804,3860.1خاور122ضخاور

 %4.80.877,34674(%0.9)16,00022225.84,22120,41020,221اهرم1222ضهرم

 %25.70.5915661 %2,40032553.1972,4012,4974.0خساپا6007ضسپا

 %54.10.367452 %2,600323,663.0492,4012,64910.3خساپا6008ضسپا

 %3.91.001,20939(%6.5)2,4856851.58683,5853,353وخاور7002ضخاو

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)5,501.00.000 %5,500264.712,6275,501109خودرو6022ضخود

(%100)1,111.00.000 %11,100191.1106,73011,11065شپنا6007ضشنا

(%100)1,501.00.000 %4,500261.032,6274,50371خودرو6020ضخود

(%100)1,011.00.000 %10,100192.1106,73010,11050شپنا6006ضشنا

(%100)1,001.00.000 %4,00032132.742,4014,00467خساپا6014ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)287.30.000(%31)86526290.931,241862شستا6004طستا

(%90)0.021-105.5(%15)1,06526855.8101,2411,055شستا6006طستا

(%50)0.1710-57.3(%8)1,16526145.3201,2411,145شستا6007طستا

(%30)0.70133-6.4(%2)1,400611.11901,2411,210شستا7015طستا

(%14)0.80112-9.5(%0)1,365262.41301,2411,235شستا6009طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.6999685.8-7.9 %4,7682969.15363,1104,23236حافرين309طحافرین

 %0.681,81581.5-21.6 %22,600658.71,00020,30021,6006توسن708طتوسن

 %0.731,13043.6-5.3 %4,96829617.07873,1104,18134حافرين310طحافرین

 %0.6162213.0-8.5 %5,233581.75504,6584,6831سمگا703طسمگا

(%12.9)0.95201-5.3(%1)1,465265,279.12311,2411,234شستا6010طستا



6010ضستا
25

1465

6014ضسپا
31

4000

6011ضسپا
31

3250

6010ضسپا
31

3000

6005ضسپا
31

2000

6008ضسپا
31

2600

6008ضستا
25

1265

6016ضسپا
31

5000

6004ضستا
25
865

1220ضستا
207
1800

3,632

1,064

926

737

709

469

466

380

343

299

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

500ضدی
4

800

6010ضسپا
31

3000

6010ضشنا
18

14100

6007ضستا
25
1165

6005ضستا
25
965

(3,427.9)

(3,103.2)

(2,820.0)

(664.5)

(318.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6008ضستا
25

1265

6008ضسپا
31

2600

6009ضستا
25

1365

6014ضسپا
31

4000

6010ضستا
25

1465

81,999

50,510

31,830

14,962

11,953

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6004طستا
25

865

6010طستا
25

1465

705طسمگا
57

6567

6009طستا
25

1365

6000طستا
25
465

(18,249.9)

(11,701.1)

(1,169.1)

(54.9)

(4.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6004طستا
25

865

6006طستا
25

1065

6010طستا
25

1465

709طتوسن
64

24600

702طسمگا
57

4567

708طتوسن
64

22600

609طحسیر
44

14000

7018طهای
67

3883

616طحسیر
44

21695

310طحافرین
295
4968

1,145

935

438

301

184

164

70

62

61

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

10

6006طستا
25

1065

6007طستا
25
1165

7015طستا
60

1400

6005طستا
25
965

7016طستا
60

1500

20,831.6

1,183.2

2.8

2.4

1.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



1008ضسپا
158
4000

6021ضخود
25

5000

6016ضخود
25

3250

7096ضخود
53

3500

508ضدی
4

1400

(92.0%)

(90.9%)

(90.0%)

(77.0%)

(66.7%)

6004طستا
25

865

6008طستا
25

1265

310طحافرین
295
4968

50.0%

14.3%

11.3%

5015ضخود
-3

2600

6006ضشنا
18

10100

6006ضبرک
25

11672

6002ضشنا
18

6600

703ضخاور
64

3680

1200.0%

900.0%

350.0%

235.8%

232.2%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6005طستا
25
965

6007طستا
25
1165

309طحافرین
295

4768

703طسمگا
57

5233

6006طستا
25

1065

(62.5%)

(25.9%)

(24.6%)

(21.4%)

(15.4%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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