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(با مثال)محاسبه عایدی و سود حاصل از اختیار خرید 
داشتنمقابلدر(2پریمیوم)ریال50پرداختازایبهقراردادیکدرکنیدفرضآن،محاسبهوخریداختیارازحاصل1عایدیباآشناییبرای

درفقطوبودهاروپایینوعازاختیارکهاینفرضبا.شده‌ایدواردریال1،000(توافقی)اعمالقیمتبا(قرارداداندازه)سهمیکخریداختیار
.ممی‌کنیبررسیمختلفحالتسهدررااعمالروزدرخریداختیاروضعیتعایدی،موضوعبهتردرکهدفبامی‌شود،اعمالسررسیدروز
باشدریال900اعمالروزدرسهمقیمت1)
باشدریال1000اعمالروزدرسهمقیمت2)
باشدریال1100اعمالروزدرسهمقیمت3)
:می‌شودمحاسبهزیرشکلبهخریداختیاردارندهعایدیوضعیت،سهایندر

1. Payoff
2. Premium

آموزش
قسمت چهارم

زیان خالص از اعمال اختیار/سود عایدی حاصل از اعمال اختیار قیمت سهم در روز اعمال  قیمت توافقی پریمیوم وضعیت

-50 - 100 = (150)* 9,00 - 1,000 = (100) 1 × 900 = 900 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 1

-50 + 0 = (50) 1,000 - 1,000 = 0 1 × 1,000 = 1,000 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 2

-50 + 100 = 50 1,100 - 1,000 = 100 1 × 1,100 = 1,100 1 × 1,000 = 1,000 50 × 1 = 50 3
.ریال‌خواهد‌بود50بدیهی‌است‌در‌حالت‌فوق‌قرارداد‌اختیار‌اعمال‌نشده‌و‌زیان‌حاصل‌برابر‌با‌*‌

هزینه‌هابردریافت‌هایادرآمدهامازادبااستبرابرسود.می‌دهندتوضیحفروشندهوخریداربرایرابالامثالسوددهیوضعیتبالانموداردو
هنگامی.کنیمکسراعمالازحاصلدرآمدازراپریمیومبایدخریدارتوسطخریداختیاراعمالازحاصلخالصسودمحاسبهبرای.پرداخت‌هایا
سودآورمارایبخریداختیارقراردادباشد،پریمیومازبیشتر(اعمالقیمت)اختیاردرسهمخریدتوافقیقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافکه

سربهسرهنقطدراختیارقراردادباشد،پریمیومبابرابراعمالقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافکهصورتیدر.(رنگسبزسطح)استبوده
رده‌ایمکضرراختیارقراردادخریدازماباشد،اعمالقیمتوبازاردرسهمقیمتاختلافازبیشترپریمیومکهصورتیدرواستشدهاعمال

:ساده‌تربیانبه.(رنگقرمزسطح)
پریمیوم+اعمالقیمت=سرسربهقیمت

‌کندمیاعمالراخوداختیارمی‌شود،زیانمتحملمجموعدرکهاینوجودباخریداختیاردارندهاوقات،گاهیکهاستضرورینکتهاینذکر
.داشتخواهدپیدررازیانمقدارکاهشواستبازارقیمتازکمتراعمالقیمتزیرا

:اختيار خريدموقعیت فروش سود حاصل از :حاصل از موقعيت خريد اختيار خريدسود 

سود خریدار اختیار خرید 
نا محدود و زیان او محدود 

.است

ه در طرف مقابل سود فروشند
اختیار خرید محدود و زیان 

.او نامحدود است

سود

قیمت سهم
در روز 
سررسید

قیمت اعمال
-50

1000 1050 1100950

50

0

رقیمت سربه س

سودآور

زیان ده
1150 1200

سود

قیمت سهم
در روز 
سررسید

قیمت اعمال

-50

1000 1050950

50

0
رقیمت سربه س

سود آور

زیان ده

11150 12001100



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه

3

 %1845.9896.840.75.236.0خساپا

(%5.8)3221.7260.918.23.4شستا

 %199.171.78.50.611.0دی

(%5.3)196.517.16.20.3اهرم

(%11.1)275.785.30.15.5خودرو

(%5.5)80.63.20.60.0کرمان

 %60.32.80.30.06.9وبملت

(%14.5)94,643.6141,894.13,709.9933.7شستا

 %18.39.28.30.011.4های وب

(%18.4)16.688.40.06.6اهرم

 %53.37.93.30.00.2خودرو

 %11.510.71.50.021.4سمگا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

وتجارت

سمگا

سرو

سلام

شپنا

5,655

5,471

4,140

695

522

223

219

218

195

160
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وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شستا

خودرو

شپنا

اهرم

192,710

62,553

34,115

9,094

6,512
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

سمگا

سلام

کرمان

فخوز

توسن

(20,568.1)

(222.2)

(153.2)

(127.2)

(123.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

2,571

465

206

131

98

40

33

19

8

4

ان
وم
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میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا

سمگا

حافرین

خودرو

(17,567.8)

(17,455.0)

(259.2)

(2.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



3,702.1

791.7
93.7 48.3 8.3 6.6 5.5 1.55 1.50 1.09

4.7 84.8 593.5 33.0 1.1 13.5 8.7 3.2 7.1 3.8

6010طستا
31

1465

6006طستا
31

1065

6004طستا
31

865

6007طستا
31

1165

7021طهای
73

5383

7012طهرم
77

18000

6009طستا
31

1365

5018طخود
3

3250

703طسمگا
63

5233

5004طستا
3

1500
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,702.1 791.7 93.7 48.3 8.3 6.6 5.5 1.6 1.5 1.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  4.7 84.8 593.5 33.0 1.1 13.5 8.7 3.2 7.1 3.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

38.3

11.3
7.4 6.1 4.8 3.2 2.2 1.9 1.2 1.2

9.5 3.5 3.7 2.2 10.6 4.7 9.1
75.1

20.1 18.0

6005ضسپا
37
2000

6004ضستا
31

865

500ضدی
10

800

1219ضهرم
227

13000

8018ضخود
87

2600

6005ضستا
31

965

1002ضسپا
164
2600

6008ضسپا
37

2600

1220ضستا
213
1800

6006ضسپا
37

2200
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  38.3 11.3 7.4 6.1 4.8 3.2 2.2 1.9 1.2 1.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 9.5 3.5 3.7 2.2 10.6 4.7 9.1 75.1 20.1 18.0
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %8.80.89644150(%8.0)2,00012329.72582,4542,258خودرو9012ضخود

 %12.80.8260089(%0.5)3,7507821.53174,0894,067شتران7000ضترا

 %47.20.439786 %2,40038223.5522,2532,4528.8خساپا6007ضسپا

 %27.80.747070(%0.5)1,1001168.9411,1471,141دي505ضدی

 %18.60.6619153 %2,200381,232.61252,2532,3253.2خساپا6006ضسپا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)14,101.00.000 %14,100254.015,93014,101138شپنا6010ضشنا

(%100)911.00.000 %9,100254.9105,9309,11054شپنا6005ضشنا

(%100)1,601.00.000 %1,600114.711,1471,60140دي510ضدی

(%99)751.00.000 %1,5001118.721,1471,50231دي509ضدی

(%99)4,001.00.000 %4,0003862.712,2534,00178خساپا6014ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)431.50.000(%27)8653293.721,187863شستا6004طستا

(%68)0.085-75.1(%11)1,06532791.7141,1871,051شستا6006طستا

(%29)0.3226-31.4(%5)1,1653248.3361,1871,129شستا6007طستا

(%18)0.311,138-11.9(%12)18,000786.61,39418,82016,606اهرم7012طهرم

(%1)0.97249-4.8 %1,465323,702.12511,1871,2142شستا6010طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.6675921.4-7.4 %5,233641.56254,4554,6083سمگا703طسمگا

 %0.8815614.8-9.0 %1,365325.51361,1871,2294شستا6009طستا

 %1.002,56711.4-1.3 %5,383748.32,3042,5613,07920هاي وب7021طهای

 %1.007871.6-3.2 %3,25041.67752,4542,4751خودرو5018طخود

 %1.004090.2-2.9 %1,60041.04081,1871,1920شستا5005طستا



6010ضستا
31

1465

5017ضخود
3

3000

5021ضخود
3

4000

6014ضسپا
37

4000

6011ضسپا
37

3250

6010ضسپا
37

3000

6005ضسپا
37
2000

6016ضسپا
37

5000

6008ضسپا
37

2600

5022ضخود
3

4500

3,519

2,850

1,396

922

820

733

565

380

368

333

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

702ضسمگا
63

4567

6004ضستا
31

865

509ضدی
10

1500

510ضدی
10

1600

6010ضسپا
37

3000

(20,511.1)

(4,475.3)

(3,907.1)

(2,427.0)

(2,059.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6005ضسپا
37
2000

6008ضسپا
37

2600

6014ضسپا
37

4000

8018ضخود
87

2600

1220ضستا
213
1800

66,880

53,453

34,899

26,480

23,119

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



702طسمگا
63

4567

6004طستا
31

865

6010طستا
31

1465

310طحافرین
301

4968

309طحافرین
301

4768

(17,455.0)

(14,273.3)

(3,843.9)

(160.0)

(99.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6004طستا
31

865

6006طستا
31

1065

6010طستا
31

1465

709طتوسن
70

24600

702طسمگا
63

4567

708طتوسن
70

22600

609طحسیر
50

14000

7018طهای
73

3883

616طحسیر
50

21695

310طحافرین
301

4968

1,177

908

457

301

184

164

70

62

61

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6006طستا
31

1065

6007طستا
31

1165

6008طستا
31

1265

6005طستا
31

965

507

48

1

0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6011ضجار
37

3192

5016ضخود
3

2800

6014ضسپا
37

4000

6018ضخود
31

3750

7005ضسلا
73

11000

(91.3%)

(85.7%)

(80.0%)

(79.2%)

(78.5%)

6008طستا
31

1265

6006طستا
31

1065

6007طستا
31

1165

6010طستا
31

1465

6009طستا
31

1365

54.9%

27.3%

26.7%

11.8%

9.5%

7000ضذوب
66

3250

1110ضدی
192
1600

7017ضهرم
77

28000

5001ضستا
3

1200

6016ضخود
31

3250

140.0%

73.3%

49.3%

20.0%

11.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال



https://nibb.ir/
https://my.nibb.ir/?promo=tehran14

