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وضعیت سودآوری یک قرارداد اختیار معامله

،2درسودیاباقیمتطبقهسهدرپایه،داراییواعمالقیمتبهتوجهبامعامله،اختیارقراردادهای1سودآوریوضعیت
دارندهکهمیشودقلمداددرسودزمانیمعاملهاختیاریک.میگیرندقرار4بیتفاوتیابهقیمتو3درزیانیابیقیمت

نقدییاناتجرمحاسبهبااختیاردارندهکهصورتیدر.بودخواهداختیاراعمالبهحاضرپایه،داراییفعلیقیمتبااختیار
ویبرایمنفینقدجریانبازار،درپایهداراییجاریقیمتبااختیاراعمالکهبرسدنتیجهاینبهاختیاراعمالازحاصل

اراختیدارندهکهاستقراردادینیزبهقیمتقرارداد.میشودشناختهزیاندرمذکورقراردادحالتایندردارد،همراهبه
.بودخواهدبیتفاوتآناعمالعدمیااعمالبهنسبت

رد.استشدهارائهادامهدرفروشوخریداختیاردرمذکورحالاتازکدامهرتحققشرطبهتر،درکیداشتنمنظوربه
.استشدهدادهنشانKبا6اعمالقیمتوSبا5سهمقیمتذیل،نمودار

آموزش
قسمت سوم

S = K(بهقیمت)بیتفاوت

S > K(باقیمت)درسود

S < K(بیقیمت)درزیان

اختیارخرید

S < K(باقیمت)درسود

S > K(بیقیمت)درزیان

S = K(بهقیمت)بیتفاوت اختیارفروش

1. Moneyness
2. In The Money
3. Out Of The Money
4. At The Money
5. Stock Price
6. Strike Price



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %2130.5357.626.14.49.8خساپا

(%0.3)2112.064.311.20.8دی

(%5.7)317.7208.45.02.7شستا

(%22.3)364.9537.00.14.7خودرو

 %242.89.82.30.43.1اهرم

(%10.5)61.95.01.90.0سلام

(%3.6)50.41.80.40.0کرمان

(%14.9)73,440.093,766.92,894.6545.4شستا

 %1259.02,699.2259.00.01.7اهرم

 %112.5263.812.50.030.5توسن

 %10.50.50.50.00.4های وب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

سمگا

وتجارت

سرو

سلام

شپنا

5,582

5,346

3,790

687

513

240

218

217

195

151

ان
وم

د ت
یار
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ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شستا

دی

شپنا

229,277

109,740

20,369

7,361

1,357
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

حسیر

کرمان

فزر

خاور

(1,297.5)

(85.4)

(3.6)

(0.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

اهرم

سلام

2,576

465

224

131

98

40

33

19

6

4

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

شستا 8,842.1

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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حسیر

فولاد

(860.1)

(1.7)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



2,893.6

413.4 259.0 86.4 45.6 12.5 1.0 0.49 0.03 0.01

5.6 111.3 10.4 43.7 612.0 21.1 8.8 1.1 13.6 306.0

6010طستا
35

1465

6006طستا
35
1065

7013طهرم
81

20000

6007طستا
35
1165

6004طستا
35
865

708طتوسن
74

22600

6009طستا
35

1365

7021طهای
77

5383

6008طستا
35

1265

6005طستا
35
965

(ميليون تومان)ارزش معاملات  2,893.6 413.4 259.0 86.4 45.6 12.5 1.0 0.5 0.0 0.0
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  5.6 111.3 10.4 43.7 612.0 21.1 8.8 1.1 13.6 306.0

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

22.9

8.9
4.0 2.7 2.5 2.0 1.4 1.4 1.4 1.3

5.7 2.9 3.2 34.5 8.2 2.4 10.5 4.6 30.6 6.9

6005ضسپا
41

2000

500ضدی
14

800

6004ضستا
35
865

6008ضسپا
41

2600

8018ضخود
91

2600

1219ضهرم
231

13000

6006ضسپا
41

2200

6004ضسپا
41

1900

6008ضستا
35

1265

1002ضسپا
168
2600

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  22.9 8.9 4.0 2.7 2.5 2.0 1.4 1.4 1.4 1.3
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.7 2.9 3.2 34.5 8.2 2.4 10.5 4.6 30.6 6.9

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد
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(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %7.70.9924362(%6.7)1,000153.01501,2331,150دي504ضدی

 %6.01.0057143(%6.3)2,000816.73982,5602,398خودرو5012ضخود

 %20.50.5817240 %2,4004260.81232,3822,5235.9خساپا6007ضسپا

 %12.70.9913038(%2.5)1,100810.8941,2241,194شستا5000ضستا

 %64.40.455432 %2,600833.6412,5602,6413.2خودرو5015ضخود

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,376.00.000 %5,500369.142,5605,504115خودرو6022ضخود

(%100)190.60.000 %9,100291.7486,1709,14848شپنا6005ضشنا

(%97)65.90.011 %3,247714.7502,0463,29761وبصادر7010ضصاد

(%97)188.50.011 %3,750369.1202,5603,77047خودرو6018ضخود

(%96)1,334.30.000 %4,0004256.932,3824,00368خساپا6014ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)431.50.000(%29)8653645.621,224863شستا6004طستا

(%74)0.053-95.8(%14)1,06536413.4111,2241,054شستا6006طستا

(%39)0.2217-40.6(%7)1,1653686.4281,2241,137شستا6007طستا

(%4)0.93210-5.7 %1,465362,893.62201,2241,2452شستا6010طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.531,30530.5-21.6 %22,6007512.51,00021,10021,6002توسن708طتوسن

 %0.421,8821.7-9.8(%6)20,00082259.01,85019,28018,150اهرم7013طهرم



6010ضستا
35

1465

5017ضخود
7

3000

5021ضخود
7

4000

6014ضسپا
41

4000

6011ضسپا
41

3250

6010ضسپا
41

3000

6005ضسپا
41

2000

6016ضسپا
41

5000

6004ضستا
35
865

5022ضخود
7

4500

3,490

2,851

1,396

818

798

732

471

380

343

333

ان
وم

د ت
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6004ضسپا
41

1900

6004ضستا
35
865

6014ضستا
35
1800

616ضحسیر
54

21695

1228ضهرم
231

28000

(4,840.4)

(2,388.9)

(1,206.0)

(1,079.6)

(590.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5017ضخود
7

3000

6014ضسپا
41

4000

6008ضسپا
41

2600

6011ضسپا
41

3250

6005ضسپا
41

2000

189,112

39,001

32,937

16,446

11,765

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6010طستا
35

1465

6004طستا
35
865

616طحسیر
54

21695

7032طفلا
84

5463

7035طفلا
84

7000

(7,238.6)

(2,770.5)

(860.1)

(1.5)

(0.2)

ان
وم

ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
35
865

6006طستا
35
1065

6010طستا
35

1465

709طتوسن
74

24600

702طسمگا
67

7500

708طتوسن
74

22600

609طحسیر
54

14000

7018طهای
77

3883

616طحسیر
54

21695

310طحافرین
305
5000

1,189

891

469

301

202

164

70

62

61

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6006طستا
35
1065

6007طستا
35
1165

16,841

2,010
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6010ضشنا
28

14100

5002ضستا
7

1300

6009ضشنا
28

13100

5001ضستا
7

1200

6003ضشنا
28

7100

(86.7%)

(85.7%)

(75.0%)

(62.0%)

(57.8%)

6008طستا
35

1265
38.6%

6012ضسپا
41

3500

6014ضخود
35

2800

7010ضصاد
70

3247

6000ضسپا
41

1500

5015ضخود
7

2600

988.9%

93.8%

61.3%

56.4%

36.4%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6007طستا
35
1165

7021طهای
77

5383

7013طهرم
81

20000

6009طستا
35

1365

6010طستا
35

1465

(13.3%)

(11.9%)

(7.5%)

(6.2%)

(5.8%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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