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وضعیت سودآوری یک قرارداد اختیار معامله
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آموزش
قسمت سوم

S = K(به‌قیمت)بی‌تفاوت‌

S > K(باقیمت)در‌سود‌

S < K(بی‌قیمت)در‌زیان‌

اختیار‌خرید

S < K(باقیمت)در‌سود

S > K(بی‌قیمت)در‌زیان‌‌

S = K(به‌قیمت)بی‌تفاوت‌ اختیار‌فروش

1. Moneyness
2. In The Money
3. Out Of The Money
4. At The Money
5. Stock Price
6. Strike Price



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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 %1734.9570.529.45.54.0خساپا

(%21.1)2010.2112.98.31.9دی

(%21.8)328.0253.83.94.0شستا

(%3.2)233.712.73.30.4اهرم

(%11.9)80.72.50.60.1کرمان

(%0.8)60.75.00.60.0وبملت

 %140.68.70.20.30.1وتجارت

(%17.2)72,135.895,333.41,637.6498.2شستا

 %2164.11,642.1164.10.00.8اهرم

 %177.51,650.877.50.020.1توسن

 %12.321.72.30.00.6کاریس

(%0.1)10.20.50.20.0های وب

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

دی

سمگا

وتجارت

سرو

سلام

شپنا

5,317

5,225

3,558

684

494

240

218

217

195

160

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شستا

دی

اهرم

وتجارت

248,523

84,481

63,664

1,639

1,137
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

فملی

فولاد

کاریس

فخوز

های 
وب

(11,897.7)

(8,034.0)

(7,075.6)

(1,093.5)

(791.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

سلام

اهرم

2,552

465

224

132

99

40

33

19

4

4

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اهرم

کاریس

850.0

24.0

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا

های 
وب

فملی

شبندر

فولاد

(5,125.5)

(2,141.5)

(116.8)

(10.8)

(5.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,635.9

411.0
164.1 80.2 77.5 6.9 2.3 1.69 0.22 0.13

5.3 92.7 10.0 602.5 21.3 34.4 9.6 15.6 2.4 241.0

6010طستا
37

1465

6006طستا
37

1065

7013طهرم
83

20000

6004طستا
37
865

708طتوسن
76

22600

6007طستا
37
1165

504طکاریس
2

24000

6008طستا
37

1265

7018طهای
79

3883

6005طستا
37
965

(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,635.9 411.0 164.1 80.2 77.5 6.9 2.3 1.7 0.2 0.1
ارزش مفهومی به ارزش معاملات  5.3 92.7 10.0 602.5 21.3 34.4 9.6 15.6 2.4 241.0

(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

28.0

5.1
2.9 2.7 2.1 1.8 1.8 1.7 1.4 1.1

5.8 2.9 2.2 2.2 3.3 27.5 28.0
112.8

5.6
133.9

6005ضسپا
43

2000

500ضدی
16

800

800ضدی
107
800

1219ضهرم
233
13000

6004ضستا
37
865

6008ضسپا
43

2600

6008ضستا
37

1265

6010ضسپا
43

3000

1002ضسپا
170
2600

6010ضستا
37

1465
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  28.0 5.1 2.9 2.7 2.1 1.8 1.8 1.7 1.4 1.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 5.8 2.9 2.2 2.2 3.3 27.5 28.0 112.8 5.6 133.9
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد
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(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %21.00.73497148 %4,000846.02004,1504,2001.2شتران7001ضترا

 %20.00.5717035 %2,400442.71262,3692,5266.6خساپا6007ضسپا

 %19.80.559132 %1,300366.6691,2811,3696.9كرمان605ضکرمان

 %12.40.572,19525 %20,00084178.71,75019,18021,75013.4اهرم7013ضهرم

 %1.51.004,69617(%9.2)2,0206612.04,0006,6306,020فملي7021ضملی

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)5,001.00.000 %5,0004413.112,3695,001111خساپا6016ضسپا

(%99)1,801.00.000 %1,800384.911,2051,80149شستا6014ضستا

(%99)534.30.000 %1,6001718.031,1501,60339دي510ضدی

(%98)167.70.010 %1,50017566.091,1501,50931دي509ضدی

(%96)1,001.00.000 %4,0004466.542,3694,00469خساپا6014ضسپا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)431.50.000(%28)8653880.221,205863شستا6004طستا

(%67)0.074-80.9(%13)1,06538411.0131,2051,052شستا6006طستا

(%36)0.2722-32.3(%6)1,165386.9351,2051,130شستا6007طستا

(%13)0.5767-15.4(%1)1,265381.7771,2051,188شستا6008طستا

(%1)0.94227-5.4 %1,465381,635.92281,2051,2373شستا6010طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.501,20120.1-21.6 %22,6007777.51,00021,30021,6001توسن708طتوسن

 %0.431,9340.8-9.4(%6)20,00084164.11,91919,18018,081اهرم7013طهرم

 %1.002,2630.6-9.7 %24,00032.32,25021,68921,7500كاريس504طکاریس



6010ضستا
37

1465

5017ضخود
9

3000

5021ضخود
9

4000

6011ضسپا
43

3250

6014ضسپا
43

4000

6010ضسپا
43

3000

6005ضسپا
43

2000

6016ضسپا
43

5000

6004ضستا
37
865

5022ضخود
9

4500

3,491

2,575

1,396

763

758

701

441

376

347

333

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

505ضکاریس
2

26000

6013ضسپا
43

3750

7035ضملی
65

8187

7034ضفلا
86

6788

7026ضملی
65

3520

(5,296.2)

(3,467.3)

(3,160.8)

(2,893.9)

(1,777.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل
بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6010ضسپا
43

3000

509ضدی
16

1500

6010ضستا
37

1465

6016ضسپا
43

5000

6005ضسپا
43

2000

166,842

55,913

53,052

28,188

16,937

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6004طستا
37
865

6010طستا
37

1465

7018طهای
79

3883

7021طهای
79

5383

7033طملی
65

6853

(11,441.3)

(2,109.0)

(1,872.1)

(269.4)

(94.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
37
865

6006طستا
37

1065

6010طستا
37

1465

709طتوسن
76

24600

702طسمگا
69

7500

708طتوسن
76

22600

609طحسیر
56

14000

7018طهای
79

3883

616طحسیر
56

22000

310طحافرین
307
5000

1,192

859

478

301

202

164

70

62

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6006طستا
37

1065

7013طهرم
83

20000

504طکاریس
2

24000

6007طستا
37
1165

8,423

850

24

12
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6012ضسپا
43

3500

6014ضسپا
43

4000

6013ضسپا
43

3750

7021ضهرم
83

42000

6010ضجار
43

2942

(50.0%)

(50.0%)

(46.7%)

(37.5%)

(32.1%)

6005طستا
37
965

25.0%

7003ضوال
65

6470

5002ضستا
9

1300

506ضدی
16

1200

505ضدی
16

1100

8011ضتاب 
97

16000

566.0%

375.0%

285.2%

284.1%

200.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6008طستا
37

1265

6006طستا
37

1065

6007طستا
37
1165

6010طستا
37

1465

(19.4%)

(18.8%)

(10.8%)

(5.5%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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