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وضعیت سودآوری یک قرارداد اختیار معامله
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آموزش
قسمت سوم

S = K(به‌قیمت)بی‌تفاوت‌

S > K(باقیمت)در‌سود‌

S < K(بی‌قیمت)در‌زیان‌

اختیار‌خرید

S < K(باقیمت)در‌سود

S > K(بی‌قیمت)در‌زیان‌‌

S = K(به‌قیمت)بی‌تفاوت‌ اختیار‌فروش

1. Moneyness
2. In The Money
3. Out Of The Money
4. At The Money
5. Stock Price
6. Strike Price



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

-30

-20

-10

0

10

20

30

-200%

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%4.9)1823.362.022.21.1اهرم

 %1412.1196.711.11.03.5خساپا

(%22.9)3110.8261.16.54.3شستا

 %219.871.99.50.39.1دی

(%4.5)50.93.70.90.0کرمان

 %60.86.70.80.02.2وبملت

(%8.8)150.45.70.30.2وتجارت

(%5.8)63,966.877,386.83,286.8680.0شستا

 %11.014,830.01.00.01.6کارا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

وتجارت

سلام

شپنا

5,233

5,225

3,310

682

431

240

217

217

195

160

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

شستا

اهرم

دی

وبملت

343,662

149,502

19,912

19,093

2,930
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

شبندر

سلام

برکت

(2,059.4)

(530.2)

(96.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

کارا

حریل

سلام

اهرم

2,557

465

224

132

101

40

33

19

4

3
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ارزش موقعیت های باز

کارا

شستا

16,497.0

15,772.9

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شبندر (2.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



3,286.8

540.7 93.8 45.5 1.0 0.0 0.0

5.0 73.9 32.0 394.3

14,830.0

295.8 12.1

6010طستا
38

1465

6006طستا
38

1065

6007طستا
38
1165

6004طستا
38
865

1002طکارا
178

16497

6005طستا
38
965

6008طستا
38

1265
(ميليون تومان)ارزش معاملات  3,286.8 540.7 93.8 45.5 1.0 0.0 0.0

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  5.0 73.9 32.0 394.3 14,830.0 295.8 12.1
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

21.5

11.0
8.8

3.6 2.0 1.1 1.0 1.0 0.8 0.7

2.3 5.7 4.0 3.4 29.6
118.3

3.0 15.2 8.7 4.4

1219ضهرم
234
13000

6005ضسپا
44

2000

500ضدی
17
800

6004ضستا
38
865

6008ضستا
38

1265

6010ضستا
38

1465

1212ضستا
220
1000

1220ضستا
220
1800

7003ضملت
87

4370

602ضکرمان
36
1000

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  21.5 11.0 8.8 3.6 2.0 1.1 1.0 1.0 0.8 0.7
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.3 5.7 4.0 3.4 29.6 118.3 3.0 15.2 8.7 4.4

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد
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(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %4.90.9550623(%0.5)1,597741.24112,0192,008وبصادر7000ضصاد

 %10.90.8712120(%0.1)1,000187.81011,1021,101دي504ضدی

 %26.00.575219 %1,1001828.6441,1021,1443.8دي505ضدی

 %13.70.521,81816 %20,00085151.41,57118,47021,57116.8اهرم7013ضهرم

 %3.91.0031112(%2.3)800188,802.62771,1021,077دي500ضدی

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,901.00.000 %1,900184.311,1021,90173دي513ضدی

(%100)1,801.00.000 %1,800181.411,1021,80163دي512ضدی

(%100)5,001.00.000 %5,0004518.512,3655,001111خساپا6016ضسپا

(%100)534.30.000 %1,600185.031,1021,60345دي510ضدی

(%100)1,801.00.000 %1,8003911.711,1831,80152شستا6014ضستا



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)287.30.000(%27)8653945.531,183862شستا6004طستا

(%60)0.106-65.6(%11)1,06539540.7161,1831,049شستا6006طستا

(%20)0.3329-30.5(%5)1,1653993.8371,1831,128شستا6007طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.962474.8-5.2 %1,465393,286.82361,1831,2294شستا6010طستا



6010ضستا
38

1465

5017ضخود
10

3000

5021ضخود
10

4000

6011ضسپا
44

3250

6014ضسپا
44

4000

6010ضسپا
44

3000

6005ضسپا
44

2000

6004ضستا
38
865

6016ضسپا
44

5000

5022ضخود
10

4500

3,438

2,575

1,396

751

747

535

424

348

348

333

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6004ضستا
38
865

6013ضسپا
44

3750

6010ضبدر
44

16000

508ضدی
17

1400

6001ضبدر
44

6000

(4,317.8)

(2,388.4)

(968.2)

(945.7)

(691.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6010ضسپا
44

3000

6014ضسپا
44

4000

6011ضسپا
44

3250

6010ضستا
38

1465

6016ضسپا
44

5000

130,348

85,376

75,562

65,696

34,625
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6010طستا
38

1465

6007طستا
38
1165

6010طبدر
44

16000

(5,847.8)

(22.7)

(2.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
38
865

6006طستا
38

1065

6010طستا
38

1465

709طتوسن
77

24600

702طسمگا
70

7500

708طتوسن
77

22600

609طحسیر
57

14000

7018طهای
80

4000

616طحسیر
57

22000

310طحافرین
308
5000

1,204

850

480

301

202

164

70

64

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6006طستا
38

1065

1002طکارا
178

16497

6004طستا
38
865

6005طستا
38
965

6008طستا
38

1265

18,219

16,497

3,100

309

16
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



512ضدی
17

1800

6006ضبرک
38

11672

6002ضستر
31

4996

507ضدی
17

1300

509ضدی
17

1500

(95.0%)

(75.0%)

(75.0%)

(58.3%)

(44.4%)

6008طستا
38

1265

6010طستا
38

1465

36.1%

1.3%

7015ضهرم
84

24000

6010ضجار
44

2942

8006ضتاب 
98

11000

7021ضهرم
84

42000

510ضدی
17

1600

334.8%

80.8%

73.7%

58.7%

50.0%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6005طستا
38
965

6006طستا
38

1065

6007طستا
38
1165

(33.3%)

(11.8%)

(7.7%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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