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اختیار معاملهقرارداد وضعیت سودآوری یک 
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آموزش
سومقسمت 

S = K(به‌قیمت)بی‌تفاوت‌

S > K(باقیمت)در‌سود‌

S < K(بی‌قیمت)در‌زیان‌

اختیار‌خرید

S < K(باقیمت)در‌سود

S > K(بی‌قیمت)در‌زیان‌‌

S = K(به‌قیمت)بی‌تفاوت‌ اختیار‌فروش

1. Moneyness
2. In The Money
3. Out Of The Money
4. At The Money
5. Stock Price
6. Strike Price



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%21.0)3022.4622.515.27.2شستا

(%7.6)3110.127.39.60.5اهرم

(%5.3)203.751.22.61.1دی

(%8.7)80.87.30.00.8وبملت

(%5.2)60.74.10.70.0کرمان

(%21.2)100.410.40.20.3وتجارت

(%22.5)90.41.10.40.0سلام

 %710,528.1126,856.49,475.81,052.30.2شستا

 %11.322.01.30.010.5توان

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

وتجارت

سلام

شپنا

5,225

5,083

2,966

662

412

240

217

214

195

160

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
شستا

اهرم

دی

وتجارت

وبملت

192,626

20,701

18,497

4,619

3,012
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

کاریس

سلام

سرو

تفارس

(733.8)

(498.2)

(150.7)

(0.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

حریل

کارا

سلام

اهرم

2,542

465

224

132

101

40

19

17

4

3
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میل

ارزش موقعیت های باز

شستا

اهرم

17,314.1

0.7

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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9,471.2

923.2 101.1 26.1 2.4 2.2 1.9 1.30

5.1 69.6 30.4
394.7

16.4 7.0
197.3

16.9

6010طستا
39

1465

6006طستا
39

1065

6007طستا
39
1165

6004طستا
39
865

6008طستا
39

1265

6009طستا
39

1365

6005طستا
39
965

602طتوان
43

17000
(ميليون تومان)ارزش معاملات  9,471.2 923.2 101.1 26.1 2.4 2.2 1.9 1.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  5.1 69.6 30.4 394.7 16.4 7.0 197.3 16.9
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

10.8
8.9

3.5
1.9 1.8 1.6 1.5 1.0 0.8 0.7

3.5 2.2
118.4

3.9 28.9 14.8 3.1 12.9 8.5 4.5

6004ضستا
39
865

1219ضهرم
235
13000

6010ضستا
39

1465

500ضدی
18
800

6008ضستا
39

1265

1220ضستا
221
1800

1212ضستا
221
1000

6007ضستا
39
1165

7003ضملت
88

4370

602ضکرمان
37
1000

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  10.8 8.9 3.5 1.9 1.8 1.6 1.5 1.0 0.8 0.7
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 3.5 2.2 118.4 3.9 28.9 14.8 3.1 12.9 8.5 4.5

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز
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ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %12.50.7664582 %4,080791.83554,3844,4351.2خاور705ضخاور

 %10.40.7651128 %3,750334.64004,0714,1501.9خگستر6012ضستر

 %7.50.7021025 %1,10020192.31681,0901,26816.3دي1105ضدی

 %3.00.9949324 %80022220.73981,1841,1981.2شستا1210ضستا

 %11.80.8411221 %1,0001961.4931,0901,0930.3دي504ضدی

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,501.00.000 %1,500121.711,1841,50127شستا5004ضستا

(%100)801.00.000 %1,6001919.421,0901,60247دي510ضدی

(%99)1,801.00.000 %1,8004036.811,1841,80152شستا6014ضستا

(%99)167.70.000 %1,50019142.891,0901,50938دي509ضدی

(%94)156.60.011 %1,4001913.691,0901,40929دي508ضدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)287.30.000(%27)8654026.131,184862شستا6004طستا

(%89)0.011-159.8(%19)965401.961,184959شستا6005طستا

(%62)0.106-61.6(%11)1,06540923.2171,1841,048شستا6006طستا

(%25)0.3329-28.9(%5)1,16540101.1391,1841,126شستا6007طستا

(%8)0.85156-7.1 %1,365402.21691,1841,1961شستا6009طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.628011.0-16.6 %1,265402.4721,1841,1931شستا6008طستا

 %0.411,10510.5-16.0(%5)17,000441.31,00016,90216,000توان602طتوان

 %0.952466.8-5.4 %1,465409,471.22301,1841,2354شستا6010طستا



6010ضستا
39

1465

5017ضخود
11

3000

5021ضخود
11

4000

6011ضسپا
45

3250

6014ضسپا
45

4000

6005ضسپا
45

2000

6010ضسپا
45

3000

6004ضستا
39
865

5022ضخود
11

4500

6016ضسپا
45

5000

3,372

2,575

1,396

676

662

417

404

353

333

313
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یار
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

6004ضستا
39
865

508ضدی
18

1400

507ضدی
18

1300

5ضکاریس
05

4…

7016ضهرم
85

26000

(10,399.0)

(1,667.7)

(886.6)

(735.8)

(605.8)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6010ضستا
39

1465

6014ضستا
39

1800

1220ضستا
221
1800

1219ضهرم
235
13000

6012ضستا
39
1600

136,443

20,331

20,237

13,465

9,616
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6010طستا
39

1465
(1,992.8) ان

وم
ن ت

یو
میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
39
865

6006طستا
39

1065

6010طستا
39

1465

709طتوسن
78

24600

702طسمگا
71

7500

708طتوسن
78

22600

609طحسیر
58

14000

7018طهای
81

4000

616طحسیر
58

22000

310طحافرین
309
5000

1,201

832

486

301

202

164

70

64

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6006طستا
39

1065

6004طستا
39
865

6007طستا
39
1165

6008طستا
39

1265

7000طهرم
85

6500

14,049

3,406.28

1,825.90

25.30

0.65
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



505ضکاریس
4

26000
6004ضبرک

39
9839

5003ضستا
11

1400
5002ضستا
11

1300
6014ضستا
39

1800
5004ضستا
11

1500

(84.8%)

(82.2%)

(80.0%)

(75.0%)

(75.0%)

(75.0%)

6007طستا
39
1165

6006طستا
39

1065

6008طستا
39

1265

6010طستا
39

1465

6009طستا
39

1365

36.7%

35.7%

30.7%

28.7%

13.3%

7003ضوال
67

6470

608ضتوان
43

26000

7005ضسلا
81

11000

7010ضصاد
74

3247

1225ضهرم
235
22000

100.4%

42.9%

22.5%

20.0%

18.9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6004طستا
39
865

(33.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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