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مفاهیم پایه در بازار اختیار معامله

اختیاریعبارتبهیاحقاوبرایبلکهنمی‌کند،ایجادالزامیاتعهدخوددارندهبرایکهاستمشتقهابزارازنوعیک1معاملهاختیارقرارداد
راخودتعهداختیار،دارندهدرخواستصورتدراستملزماختیارکنندهصادرعوضدر.بفروشدیابخردراپایه‌ایداراییتاکردهایجاد
.دهدانجاماختیارقرارداددرمندرجویژگی‌هایبارامعاملهوکردهایفا

:اعمالزماننظرازاختیارانواع
هردراعمالامکان(آمریکاییو(داردوجود2سررسیدروزدرتنهااعمالامکان)اروپاییصورتدوبهاعمالزماننظرازمعاملهاختیارهای

اییاروپنوعازحاضرحالدرایرانبازاردرمعاملهاختیارهایتمامیاستذکربهلازم.می‌شوندمنتشر(داردوجودسررسیدروزتازمان
.هستند

:فروشیاخریدنظرازاختیارانواع
نحوهزیرجدولمی‌شوند،4فروشاختیارو3خریداختیاردستهدوشاملمی‌آورند،وجودبهآندارندهبرایکهحقیاساسبراختیارها
.می‌دهدتوضیحرافروشوخریداختیارطرفینعملکرد

(فروشنده اختیار)صادرکننده  (خریدار اختیار)دارنده  طرفین قرارداد    
نوع قرارداد                      

متعهد‌است‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان
.اندمعین،‌دارایی‌پایه‌را‌به‌فروش‌برس

اختیار‌دارد‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان‌
.معین،‌دارایی‌پایه‌را‌خریداری‌نماید  (Call)اختیار خرید

متعهد‌است‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان
.معین،‌دارایی‌پایه‌را‌خریداری‌نماید

اختیار‌دارد‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان‌
.اندمعین،‌دارایی‌پایه‌را‌به‌فروش‌برس (Put)اختیار فروش 

1. Option Contract
2. Expiration Date (Maturity)
3. Call Option
4. Put Option

آموزش
قسمت دوم



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%34.6)3132.2695.217.314.9شستا

(%7.2)2415.935.415.20.6اهرم

(%11.7)349.8768.93.06.8خودرو

(%14.5)206.446.85.31.1دی

(%15.3)70.93.40.90.0کرمان

(%21.5)140.912.10.10.7وتجارت

(%0.4)40.51.70.50.0سلام

(%2.5)65,994.8166,963.54,904.41,090.4شستا

 %131.830.531.80.00.2های وب

 %25.635.05.60.0113.4حافرین

(%21.9)10.45.30.40.0فملی

 %10.33.80.30.0113.4سمگا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

وتجارت

سلام

شپنا

5,225

4,433

2,966

634

390

240

218

201

194

160

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

دی

شپنا

اهرم

765,517

348,082

13,307

10,097

7,059
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

برکت

بتهران

تفارس

(5.1)

(1.8)

(0.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

حریل

کارا

سلام

اهرم

2,532

465

224

132

101

40

19

17

4

3

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 

5

شستا (40,079.7)

ان
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ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



4,878.5

855.6
157.4 77.4 31.8 14.3 11.6 5.50 0.37 0.25

6.3 80.8
404.0

39.1 1.0 10.3 22.9 6.3 14.2 15.0

6010طستا
43

1465

6006طستا
43

1065

6004طستا
43
865

6007طستا
43
1165

7022طهای
85

6000

6009طستا
43

1365

6008طستا
43

1265

310طحافرین
313
5000

7033طملی
71

7333

703طسمگا
75

8500
(ميليون تومان)ارزش معاملات  4,878.5 855.6 157.4 77.4 31.8 14.3 11.6 5.5 0.4 0.3

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  6.3 80.8 404.0 39.1 1.0 10.3 22.9 6.3 14.2 15.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

14.3
11.9

8.9

3.1 2.8 2.7 2.7 2.7 2.2 2.1

2.0 3.1 60.6 2.9

238.4

11.4 16.8 2.7 6.8 2.4

1219ضهرم
239
13000

6004ضستا
43
865

6010ضستا
43

1465

500ضدی
22
800

5017ضخود
15

3000

1220ضستا
225
1800

6008ضستا
43

1265

1212ضستا
225
1000

8018ضخود
99

2600

800ضدی
113
800

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  14.3 11.9 8.9 3.1 2.8 2.7 2.7 2.7 2.2 2.1
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 2.0 3.1 60.6 2.9 238.4 11.4 16.8 2.7 6.8 2.4

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %21.00.766,770276(%3.0)36,000974.51,80038,95037,800فزر702ضفزر

 %3.41.001,584173(%31.5)1,3891073.05812,8781,970بتهران800ضبتهران

 %5.20.995,35234(%2.1)16,60083138.83,99921,05020,599توسن705ضتوسن

 %1.61.004,68717(%8.1)2,50072120.04,0007,0706,500فملي7021ضملی

 %14.00.501,89512 %22,0009024.51,68819,98023,68818.6اهرم7014ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)1,001.00.000 %15,000374.5157,55015,01599شپنا6010ضشنا

(%100)393.90.000 %5,5004413.8142,6225,514110خودرو6022ضخود

(%100)4,001.00.000 %4,000168.812,6224,00153خودرو5021ضخود

(%100)449.30.000 %26,00091.35821,62526,05820كاريس505ضکاریس

(%100)1,901.00.000 %1,900231.111,1971,90159دي513ضدی



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)287.30.000(%29)86544157.431,212862شستا6004طستا

(%69)0.075-70.0(%13)1,06544855.6151,2121,050شستا6006طستا

(%28)0.2522-36.6(%6)1,1654477.4311,2121,134شستا6007طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.701,085117.1-9.0 %5,0003145.55003,1564,50043حافرين310طحافرین

 %0.536420.6-22.9 %1,2654411.6531,2121,2120شستا6008طستا

 %0.9121612.6-6.6 %1,465444,878.51921,2121,2735شستا6010طستا

 %0.7713111.3-10.6 %1,3654414.31181,2121,2473شستا6009طستا

 %1.002,8960.2-1.1 %6,0008631.82,8912,7723,10912هاي وب7022طهای



6010ضستا
43

1465

5017ضخود
15

3000

5021ضخود
15

4000

6011ضسپا
49

3250

6014ضسپا
49

4000

6005ضسپا
49

2000

6010ضسپا
49

3000

6004ضستا
43
865

5022ضخود
15

4500

6016ضسپا
49

5000

2,880

2,575

1,396

676

662

417

404

363

333

313

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5020ضخود
15

3750

513ضدی
22

1900

1217ضهرم
239
11000

500ضدی
22
800

7003ضهرم
89

8000

(1,523.6)

(1,247.9)

(1,073.6)

(838.1)

(789.6)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5017ضخود
15

3000

6010ضستا
43

1465

5021ضخود
15

4000

1220ضستا
225
1800

709ضخود
3
71…

661,118

286,080

67,768

21,755

12,996
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6006طستا
43

1065

6010طستا
43

1465

6004طستا
43
865

6009طستا
43

1365

(24,584.5)

(8,591.2)

(7,165.4)

(318.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
43
865

6006طستا
43

1065

6010طستا
43

1465

709طتوسن
82

24600

702طسمگا
75

7500

708طتوسن
82

22600

609طحسیر
62

14000

7018طهای
85

4000

616طحسیر
62

22000

310طحافرین
313
5000

1,209

814

489

301

202

164

70

64

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6007طستا
43
1165

6008طستا
43

1265

580

0.13
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6000ضستر
36

3996

702ضفزر
96

36000

5018ضخود
15

3250

5019ضخود
15

3500

605ضکرمان
41

1300

(85.3%)

(71.3%)

(60.0%)

(50.0%)

(35.6%)

309طحافرین
313
4800

134.1%

7005ضوال
71

7470

8008ضدار
120

240000

5004ضستا
15

1500

507ضدی
22

1300

506ضدی
22

1200

1400.0%

344.4%

200.0%

195.7%

154.6%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

703طسمگا
75

8500

6008طستا
43

1265

6007طستا
43
1165

6006طستا
43

1065

6004طستا
43
865

(59.9%)

(46.8%)

(39.5%)

(35.0%)

(33.3%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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