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اختیار معامله

اختیاریعبارتبهیاحقاوبرایبلکهنمیکند،ایجادالزامیاتعهدخوددارندهبرایکهاستمشتقهابزارازنوعیک1معاملهاختیارقرارداد
راخودتعهداختیار،دارندهدرخواستصورتدراستملزماختیارکنندهصادرعوضدر.بفروشدیابخردراپایه‌ایداراییتاکردهایجاد
.دهدانجاماختیارقرارداددرمندرجویژگی‌هایبارامعاملهوکردهایفا

:اعمالزماننظرازاختیارانواع
هردراعمالامکان(آمریکاییو(داردوجود2سررسیدروزدرتنهااعمالامکان)اروپاییصورتدوبهاعمالزماننظرازمعاملهاختیارهای

اییاروپنوعازحاضرحالدرایرانبازاردرمعاملهاختیارهایتمامیاستذکربهلازم.می‌شوندمنتشر(داردوجودسررسیدروزتازمان
.هستند

:فروشیاخریدنظرازاختیارانواع
نحوهزیرجدولمی‌شوند،4فروشاختیارو3خریداختیاردستهدوشاملمی‌آورند،وجودبهآندارندهبرایکهحقیاساسبراختیارها
.می‌دهدتوضیحرافروشوخریداختیارعملکرد

(فروشنده اختیار)صادرکننده  (خریدار اختیار)دارنده  طرفین قرارداد    
نوع قرارداد                      

متعهد‌است‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان
.اندمعین،‌دارایی‌پایه‌را‌به‌فروش‌برس

اختیار‌دارد‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان‌
.معین،‌دارایی‌پایه‌را‌خریداری‌نماید  (Call)اختیار خرید

متعهد‌است‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان
.معین،‌دارایی‌پایه‌را‌خریداری‌نماید

اختیار‌دارد‌با‌قیمت‌معین‌و‌در‌زمان‌
.اندمعین،‌دارایی‌پایه‌را‌به‌فروش‌برس (Put)اختیار فروش 

1. Option Contract
2. Expiration Date (Maturity)
3. Call Option
4. Put Option

آموزش
قسمت دوم



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%9.8)3321.01,208.41.119.8خودرو

(%10.1)1915.1194.111.43.7خساپا

(%42.8)2710.1245.64.15.9شستا

(%2.0)2210.023.09.60.4اهرم

(%10.0)204.131.23.40.7دی

 %21.34.61.30.07.9سلام

(%9.9)80.52.30.40.1سرو

(%4.7)76,132.784,217.95,646.8485.9شستا

 %21.410.51.40.090.2حافرین

(%13.4)10.12.10.10.0فملی

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

وتجارت

سلام

شپنا

3,976

3,779

2,644

600

370

240

213

197

192

145

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

شستا

خساپا

اهرم

دی

320,716

138,149

106,180

12,383

8,815
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

کرمان

زیتون

فملی

خاور

بتهران

(452.9)

(442.3)

(49.5)

(13.5)

(6.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

حریل

کارا

سلام

اهرم

2,619

465

224

132

101

40

19

17

4

3

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا (1,824.4)
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میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



5,618.3

393.2 48.1 43.8 14.7 13.8 0.8 0.78 0.60 0.15

6.1 71.9

407.7

38.2 12.7 11.9
152.9

8.7 6.2 14.0

6010طستا
46

1465

6006طستا
46

1065

6004طستا
46

865

6007طستا
46

1165

6008طستا
46

1265

6009طستا
46

1365

6005طستا
46
965

309طحافرین
316
4800

310طحافرین
316
5000

7033طملی
74

7333
(ميليون تومان)ارزش معاملات  5,618.3 393.2 48.1 43.8 14.7 13.8 0.8 0.8 0.6 0.1

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  6.1 71.9 407.7 38.2 12.7 11.9 152.9 8.7 6.2 14.0
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

17.3
11.1

6.7 4.6 2.7 1.5 1.1 1.0 1.0 0.9

53.6

3.8 2.0

45.3

2.7

41.0

1.9 4.6 10.1 3.2

5017ضخود
18

3000

6005ضسپا
52

2000

1219ضهرم
242

13000

6010ضستا
46

1465

500ضدی
25
800

6011ضسپا
52

3250

1217ضهرم
242
11000

1214ضستا
228
1200

7093ضخود
74

2800

6004ضستا
46

865
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  17.3 11.1 6.7 4.6 2.7 1.5 1.1 1.0 1.0 0.9

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 53.6 3.8 2.0 45.3 2.7 41.0 1.9 4.6 10.1 3.2
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %9.90.88411104(%4.2)1,7978220.32012,0851,998وبصادر7002ضصاد

 %2.60.9610,18736(%3.4)12,000243750.07,50020,19019,500اهرم1218ضهرم

 %31.10.5512231 %2,8001941.1932,7872,8933.8خودرو5016ضخود

 %11.90.671,26325 %11,000961.51,01011,02012,0109.0پتروآگاه7005ضترو

 %9.20.652,95321 %20,0009320.82,44120,19022,44111.1اهرم7013ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)5,501.00.000 %5,5001911.912,7875,50197خودرو5024ضخود

(%100)5,001.00.000 %5,000192.212,7875,00179خودرو5023ضخود

(%100)577.90.000 %15,000401.6267,98015,02688شپنا6010ضشنا

(%100)4,501.00.000 %4,5001928.712,7874,50161خودرو5022ضخود

(%100)393.90.000 %5,5004717.4142,7875,51498خودرو6022ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%99)287.30.000(%30)8654748.131,223862شستا6004طستا

(%75)0.064-61.6(%14)1,06547393.2171,2231,048شستا6006طستا

(%39)0.4858-12.2(%4)1,2654714.7961,2231,169شستا6008طستا

(%38)0.2320-35.4(%7)1,1654743.8321,2231,133شستا6007طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.7312218.1-12.3 %1,3654713.81031,2231,2623شستا6009طستا

 %0.892041.3-6.3 %1,465475,618.32011,2231,2643شستا6010طستا



6010ضستا
46

1465

5017ضخود
18

3000

5021ضخود
18

4000

6011ضسپا
52

3250

6014ضسپا
52

4000

6005ضسپا
52

2000

6004ضستا
46

865

5024ضخود
18

5500

6016ضسپا
52

5000

6010ضسپا
52

3000

2,426

1,518

1,373

647

594

370

347

314

301

291

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5024ضخود
18

5500

5014ضخود
18

2400

6004ضستا
46

865

6009ضستا
46

1365

6018ضخود
46

3750

(11,543.4)

(1,816.1)

(1,814.5)

(1,220.2)

(661.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5017ضخود
18

3000

6010ضستا
46

1465

6011ضسپا
52

3250

502ضخود
2
18…

5021ضخود
18

4000

216,846

124,366

54,226

37,669

36,478
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6010طستا
46

1465

6006طستا
46

1065

(9,145.0)

(517.9)

ان
وم

ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
46

865

6006طستا
46

1065

6010طستا
46

1465

709طتوسن
85

24600

702طسمگا
78

7500

708طتوسن
85

22600

609طحسیر
65

14000

7018طهای
88

4000

616طحسیر
65

22000

310طحافرین
316
5000

1,214

856

532

301

202

164

70

64

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6004طستا
46

865

6008طستا
46

1265

6007طستا
46

1165

7,378

286

175
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



5018ضخود
18

3250
7096ضخود
74

3500
5019ضخود
18

3500
5022ضخود
18

4500
6010ضجار
52

2942
6022ضخود
46

5500

(66.7%)

(62.8%)

(60.0%)

(50.0%)

(47.4%)

(47.4%)

6008طستا
46

1265

309طحافرین
316
4800

6010طستا
46

1465

6007طستا
46

1165

50.8%

7.5%

5.8%

3.7%

6006ضبرک
46

11672

7004ضملت
95

4870

6004ضخوز
39

5000

7001ضملت
95

3620

8006ضتاب 
106

11000

718.2%

661.9%

500.0%

99.8%

90.1%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6009طستا
46

1365

6006طستا
46

1065

7033طملی
74

7333

(16.7%)

(11.8%)

(0.2%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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