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آشنایی با ابزار مشتقه-آموزش یک 

ادار،بهاوراقمی‌تواندداراییاین.می‌شودمشتقدیگریداراییبازدهییاارزشازآنهاارزشکههستندبهاداراوراقنوعیمشتقهابزار
اجرایلدلیهمینبهمی‌شوند،معاملهبورس‌هادروشدهاستانداردسازیابزارهااینازبسیاری.باشدکالایاسرمایه‌گذاریصندوقواحد

دارایی‌ها،سبدریسکمدیریتبرایمی‌توانمشتقهابزارمختلفانواعاز.می‌شودکنترلبورس‌هاتوسطتضامینگرفتنباتعهدات
.کرداستفادهمتنوعمعاملاتیاستراتژی‌هایاجرایوپایهداراییبازدهیازبالاتربازدهکسب

اوراق مشتقه

(Derivatives)

(تاخت)سوآپ‌‌

(Swap)

پیمان‌‌آتی

(Forward Contract)

قرارداد‌آتی

(Futures Contract)

اختیار‌معامله

(Option)

قیمتباومعینیزمانیبازهیاتاریخدرراخاصیدارایی(نیستمجبور)دارداختیارآنها،1دارندهکههستندابزاری:معاملهاختیار❑

اجرایبهنسبتاختیارقرارداددرشدهقیدشرایطبا(استمجبور)داردتعهداختیار،2کنندهصادرمقابلدر.کندمعاملهمشخص
.نمایداقدامخودتعهدات

مندرجقیمتباومعینتاریخدرراخاصیدارایی3هستندمتعهددوهرفروشندهوخریدارآنطبقکهاستقراردادی:آتیقرارداد❑
.نمایندمعاملهیکدیگرباآتیقرارداددر

.می‌گیرندقراردادوستدمورد4بورسازخارجبازارهایدرکهتفاوتاینباآتی‌اند،قراردادهایمشابهآتیپیمان‌های:آتیپیمان‌❑

دهآیندرمشخصزمانیمقاطعدرطرفدوبینمالیابزارهایازحاصلنقدیجریان‌هایمعاوضهبرمبنیطرفهدوتوافقی:سوآپ‌❑
.است

1 - Buyer
2 - Writer
3 - Obligate
4 - Over The Counter market )OTC(



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%8.9)2126.1305.015.310.9خساپا

(%0.7)3120.0501.219.10.9خودرو

(%37.6)278.8141.73.65.2شستا

(%6.0)247.118.06.30.8اهرم

(%8.9)176.130.45.60.5دی

(%9.2)61.79.51.70.0وبملت

(%8.4)70.51.60.50.0کرمان

(%2.4)72,031.157,922.01,880.3150.8شستا

 %129.3365.729.30.0134.5حافرین

 %14.11,337.40.04.193.5سلام

(%24.5)10.66.10.60.0خودرو

 %10.24.40.20.08.5فولاد

(%18.8)10.10.90.00.1سمگا

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

وتجارت

سلام

شپنا

3,426

3,302

2,340

571

348

240

208

195

192

138

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خساپا

خودرو

شستا

دی

وبملت

117,990

59,764

48,261

6,911

5,564
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

خپارس

فولاد

(465.7)

(0.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

حریل

کارا

سلام

اهرم

2,643

465

224

132

101

40

19

17

4

3

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

سلام

فولاد

فملی

1,148.0

20.0

1.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا (6,007.1)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,880.0

103.9 36.8 29.3 7.0 4.1 3.1 0.60 0.33 0.23

9.1
161.0

644.0

12.5 29.3

326.2

75.8 10.2 6.3 18.6

6010طستا
51

1465

6006طستا
51

1065

6004طستا
51

865

310طحافرین
321
5000

6008طستا
51

1265

7008طسلا
93

14000

6007طستا
51

1165

5018طخود
23

3250

7016طستا
86

1500

7032طفلا
100

5963
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,880.0 103.9 36.8 29.3 7.0 4.1 3.1 0.6 0.3 0.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.1 161.0 644.0 12.5 29.3 326.2 75.8 10.2 6.3 18.6
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

18.8

10.0
5.9 4.6 4.5 4.5 4.3 4.1 2.0 1.4

16.6
3.1

14.0
1.9 2.5

25.3 23.9

7.0 2.8 5.7

5017ضخود
23

3000

6005ضسپا
57

2000

6010ضسپا
57

3000

1219ضهرم
247
13000

500ضدی
30
800

6010ضستا
51

1465

6011ضسپا
57

3250

6008ضسپا
57

2600

6004ضستا
51

865

7003ضملت
100

4370
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  18.8 10.0 5.9 4.6 4.5 4.5 4.3 4.1 2.0 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 16.6 3.1 14.0 1.9 2.5 25.3 23.9 7.0 2.8 5.7
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %73.00.8346486(%0.5)18,000712.525018,34018,250زيتون4006ضیتو

 %6.61.0034,80230(%4.2)150,000353.326,746184,500176,746دارا يكم4018ضدار

 %3.21.0064,74221(%6.0)120,00035.353,357184,500173,357دارا يكم4015ضدار

 %15.90.471,89918 %24,0009867.91,61221,17025,61221.0اهرم7015ضهرم

 %12.70.8611512 %1,200241.31031,2881,3031.2شستا5001ضستا

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)5,501.00.000 %5,500246.313,0495,50180خودرو5024ضخود

(%100)230.20.000 %5,5005237.3243,0495,52481خودرو6022ضخود

(%99)625.80.000 %9,996451.8164,84010,012107خگستر6010ضستر

(%98)295.10.000 %5,000584.8172,8195,01778خساپا6016ضسپا

(%98)2,251.00.000 %4,500243.723,0494,50248خودرو5022ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)431.50.000(%33)8655236.821,288863شستا6004طستا

(%78)0.032-132.1(%18)1,06552103.981,2881,057شستا6006طستا

(%43)0.1210-67.5(%11)1,165523.1171,2881,148شستا6007طستا

(%24)0.3133-27.8(%5)1,265527.0441,2881,221شستا6008طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.51703134.5-15.7 %5,00032229.33003,7394,70026حافرين310طحافرین

 %0.089793.5-279.0(%14)14,000944.15016,31013,950سلام7008طسلا

 %0.761473.8-9.3 %1,465521,880.01421,2881,3233شستا6010طستا



6010ضستا
51

1465

5021ضخود
23

4000

5017ضخود
23

3000

6014ضسپا
57

4000

6011ضسپا
57

3250

6005ضسپا
57

2000

6004ضستا
51

865

5024ضخود
23

5500

6016ضسپا
57

5000

6010ضسپا
57

3000

2,123

1,305

1,057

523

523

359

353

339

288

247

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

500ضدی
30
800

6005ضسپا
57

2000

6ضخپارس
01
64…

7008ضهرم
97

13000

7005ضهرم
97

10000

(3,011.3)

(1,216.6)

(466.4)

(356.2)

(300.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

6010ضسپا
57

3000

6011ضسپا
57

3250

6010ضستا
51

1465

5021ضخود
23

4000

502ضخود
4
23…

55,941

40,304

37,224

15,995

14,911
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6010طستا
51

1465

6006طستا
51

1065

6004طستا
51

865

(2,611.9)

(1,820.9)

(1,721.4)

ان
وم

ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
51

865

6006طستا
51

1065

6010طستا
51

1465

709طتوسن
90

24600

702طسمگا
83

7500

708طتوسن
90

22600

609طحسیر
70

14000

7018طهای
93

4000

616طحسیر
70

22000

310طحافرین
321
5000

1,190

861

578

301

202

164

70

64

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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7008طسلا
93

14000

6008طستا
51

1265

7034طفلا
100

7288

7032طفلا
100

5963

6007طستا
51

1165

1,148

139

11

9.0

6.5
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



5006ضستا
23
1700

6013ضجار
57

3692

6010ضستر
44

9996

5003ضستا
23
1400

6005ضستر
44

6496

(75%)

(60%)

(60%)

(60%)

(58%)

6004طستا
51

865

6008طستا
51

1265

6006طستا
51

1065

6010طستا
51

1465

7032طفلا
100

5963

50%

39%

29%

7%

3%

4021ضدار
2

200000

9017ضخود
142
3000

1110ضدی
212
1600

5005ضستا
23
1600

1008ضسپا
184
4000

236%

224%

99%

50%

31%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6007طستا
51

1165
(15%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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