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آشنایی با ابزار مشتقه-آموزش یک 

ادار،بهاوراقمی‌تواندداراییاین.می‌شودمشتقدیگریداراییبازدهییاارزشازآنهاارزشکههستندبهاداراوراقنوعیمشتقهابزار
اجرایلدلیهمینبهمی‌شوند،معاملهبورس‌هادروشدهاستانداردسازیابزارهااینازبسیاری.باشدکالایاسرمایه‌گذاریصندوقواحد

دارایی‌ها،سبدریسکمدیریتبرایمی‌توانمشتقهابزارمختلفانواعاز.می‌شودکنترلبورس‌هاتوسطتضامینگرفتنباتعهدات
.کرداستفادهمتنوعمعاملاتیاستراتژی‌هایاجرایوپایهداراییبازدهیازبالاتربازدهکسب

اوراق مشتقه

(Derivatives)

(تاخت)سوآپ‌‌

(Swap)

پیمان‌‌آتی

(Forward Contract)

قرارداد‌آتی

(Futures Contract)

اختیار‌معامله

(Option)

قیمتباومعینیزمانیبازهیاتاریخدرراخاصیدارایی(نیستمجبور)دارداختیارآنها،1دارندهکههستندابزاری:معاملهاختیار❑

اجرایبهنسبتاختیارقرارداددرشدهقیدشرایطبا(استمجبور)داردتعهداختیار،2کنندهصادرمقابلدر.کندمعاملهمشخص
.نمایداقدامخودتعهدات

مندرجقیمتباومعینتاریخدرراخاصیدارایی3هستندمتعهددوهرفروشندهوخریدارآنطبقکهاستقراردادی:آتیقرارداد❑
.نمایندمعاملهیکدیگرباآتیقرارداددر

.می‌گیرندقراردادوستدمورد4بورسازخارجبازارهایدرکهتفاوتاینباآتی‌اند،قراردادهایمشابهآتیپیمان‌های:آتیپیمان‌❑

دهآیندرمشخصزمانیمقاطعدرطرفدوبینمالیابزارهایازحاصلنقدیجریان‌هایمعاوضهبرمبنیطرفهدوتوافقی:سوآپ‌❑
.است

1 - Buyer
2 - Writer
3 - Obligate
4 - Over The Counter market )OTC(



ارزش معاملات
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قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%19.1)3032.2576.031.01.2خودرو

(%9.1)1922.3218.514.08.3خساپا

(%32.2)3012.9149.17.35.5شستا

(%11.2)216.037.65.01.0دی

(%3.2)235.714.94.90.8اهرم

(%11.9)80.95.60.70.2وبملت

(%7.9)60.72.00.70.0کرمان

(%9.6)61,428.797,679.61,187.0241.7شستا

 %1107.4167.8107.40.012.0های وب

 %23.138.53.10.0127.8حافرین

 %10.81.20.80.07.9خودرو

 %10.24.40.20.08.5فولاد

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

وتجارت

سلام

شپنا

3,378

3,243

2,222

565

341

240
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192

136
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ارزش موقعیت های باز
خساپا

خودرو

شستا

شپنا

وبملت

95,237

70,861

56,331

4,181

3,958
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

اهرم

فزر

خپارس

برکت

زیتون

(454.5)

(392.0)

(120.3)

(89.8)

(1.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز
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قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

حریل

کارا

سلام

اهرم

2,649

465

224

132

101

40

19

17

3

3
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ارزش موقعیت های باز

اهرم 2.2

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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شستا

حافرین

(3,607.2)

(0.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری



1,186.5

136.9 107.4 93.5 8.2 3.1 3.0 0.78 0.44 0.23

9.5
184.7

1.6

646.5

64.7 41.7 12.6 1.6 5.9 19.3

6010طستا
52

1465

6006طستا
52

1065

7021طهای
94

5500

6004طستا
52

865

6007طستا
52
1165

6008طستا
52

1265

310طحافرین
322
5000

7101طخود
80

5500

7016طستا
87
1500

7032طفلا
101

5963
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,186.5 136.9 107.4 93.5 8.2 3.1 3.0 0.8 0.4 0.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  9.5 184.7 1.6 646.5 64.7 41.7 12.6 1.6 5.9 19.3
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

30.0

10.5
4.8 4.0 3.8 3.6 3.0 1.9 1.6 1.4

11.2
2.9

21.9
12.3

2.3

18.4
5.9 1.6 2.5 2.7

5017ضخود
24

3000

6005ضسپا
58
2000

6010ضستا
52

1465

6010ضسپا
58

3000

500ضدی
31
800

6011ضسپا
58

3250

6008ضسپا
58

2600

7004ضهرم
98

9000

1212ضستا
234
1000

6004ضستا
52

865
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  30.0 10.5 4.8 4.0 3.8 3.6 3.0 1.9 1.6 1.4

ارزش مفهومی به ارزش معاملات 11.2 2.9 21.9 12.3 2.3 18.4 5.9 1.6 2.5 2.7
(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %70.80.85515100(%0.7)18,00082.125818,38018,258زيتون4006ضیتو

 %27.50.859,70843(%0.9)180,00041.46,795188,470186,795دارا يكم4020ضدار

 %9.50.701,33834 %8,5008528.11,0008,8709,5007.1سمگا703ضسمگا

 %2.01.0012,46424(%8.2)10,00099300.910,03021,82020,030اهرم7005ضهرم

 %14.90.581,06523 %12,0001025.286411,42012,86412.6پتروآگاه7006ضترو

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)2,401.00.000 %2,400251.411,2932,40186شستا5011ضستا

(%100)2,751.00.000 %5,500253.023,1055,50277خودرو5024ضخود

(%100)2,501.00.000 %5,000251.623,1055,00261خودرو5023ضخود

(%100)501.00.000 %15,000467.2308,68015,03073شپنا6010ضشنا

(%100)204.70.000 %5,500536.8273,1055,52778خودرو6022ضخود



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز
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.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)431.50.000(%33)8655393.521,293863شستا6004طستا

(%76)0.032-151.1(%18)1,06553136.971,2931,058شستا6006طستا

(%53)0.119-57.3(%11)1,165538.2201,2931,145شستا6007طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.50684128.8-15.7 %5,0003233.02993,7764,70124حافرين310طحافرین

 %0.992,15612.0-1.9 %5,50095107.41,9243,0083,57619هاي وب7021طهای

 %0.751435.5-9.8 %1,465531,186.51361,2931,3293شستا6010طستا

 %0.30323.2-39.8(%5)1,265533.1311,2931,234شستا6008طستا
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4000

5017ضخود
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4000
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58
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6004ضستا
52
865

5024ضخود
24

5500

6016ضسپا
58

5000

5022ضخود
24

4500

2,086

1,289
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515

483
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353

324

288
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ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 

9

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

5024ضخود
24

5500

1221ضهرم
248
15000

5020ضخود
24

3750

500ضدی
31
800

7004ضهرم
98

9000

(4,502.9)

(1,455.0)

(1,279.9)

(1,216.5)

(1,156.5)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5021ضخود
24

4000

6010ضستا
52

1465

6011ضسپا
58

3250

6014ضسپا
58

4000

6010ضسپا
58

3000

57,871

39,836

33,712

30,455

23,834
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6004طستا
52

865

6007طستا
52
1165

3طحافرین
09

322
4800

(10,120.5)

(5.9)

(0.5)

ان
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ن ت
یو

میل

یبیشترین موقعیت های بسته شده در روز جار 

6004طستا
52

865

6006طستا
52

1065

6010طستا
52

1465

709طتوسن
91

24600

702طسمگا
84

7500

708طتوسن
91

22600

609طحسیر
71

14000

7018طهای
94

4000

616طحسیر
71

22000

310طحافرین
322
5000

1,192

862

580

301

202

164

70

64

62

25
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د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6006طستا
52

1065

6010طستا
52

1465

7016طستا
87
1500

7014طهرم
98

22000

3,947

2,569

3

2.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



607ضخپارس
65
1900

5005ضستا
24

1600

512ضدی
31

1800

4021ضدار
3

200000

510ضدی
31

1600

(100%)

(95%)

(77%)

(71%)

(67%)

6007طستا
52
1165

7021طهای
94

5500

7101طخود
80

5500

6010طستا
52

1465

60%

13%

11%

7%

704ضفزر
105

40000

6004ضخوز
45

5000

4004ضیتو
7

15000

5001ضستا
24
1200

6002ضخوز
45

4000

200%

44%

25%

10%

9%

(1)بیشترین تغییرات قیمت

11

اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6004طستا
52
865

6008طستا
52

1265

(33%)

(16%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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