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آشنایی با ابزار مشتقه-آموزش یک 

ادار،بهاوراقمیتواندداراییاین.میشودمشتقدیگریداراییبازدهییاارزشازآنهاارزشکههستندبهاداراوراقنوعیمشتقهابزار
اجرایلدلیهمینبهمیشوند،معاملهبورسهادروشدهاستانداردسازیابزارهااینازبسیاری.باشدکالایاسرمایهگذاریصندوقواحد

داراییها،سبدریسکمدیریتبرایمیتوانمشتقهابزارمختلفانواعاز.میشودکنترلبورسهاتوسطتضامینگرفتنباتعهدات
.کرداستفادهمتنوعمعاملاتیاستراتژیهایاجرایوپایهداراییبازدهیازبالاتربازدهکسب

اوراق مشتقه

(Derivatives)

(تاخت)سوآپ

(Swap)

پیمانآتی

(Forward Contract)

قراردادآتی

(Futures Contract)

اختیارمعامله

(Option)

قیمتباومعینیزمانیبازهیاتاریخدرراخاصیدارایی(نیستمجبور)دارداختیارآنها،1دارندهکههستندابزاری:معاملهاختیار❑

اجرایبهنسبتاختیارقرارداددرشدهقیدشرایطبا(استمجبور)داردتعهداختیار،2کنندهصادرمقابلدر.کندمعاملهمشخص
.نمایداقدامخودتعهدات

مندرجقیمتباومعینتاریخدرراخاصیدارایی3هستندمتعهددوهرفروشندهوخریدارآنطبقکهاستقراردادی:آتیقرارداد❑
.نمایندمعاملهیکدیگرباآتیقرارداددر

.میگیرندقراردادوستدمورد4بورسازخارجبازارهایدرکهتفاوتاینباآتیاند،قراردادهایمشابهآتیپیمانهای:آتیپیمان❑

دهآیندرمشخصزمانیمقاطعدرطرفدوبینمالیابزارهایازحاصلنقدیجریانهایمعاوضهبرمبنیطرفهدوتوافقی:سوآپ❑
.است

1 - Buyer
2 - Writer
3 - Obligate
4 - Over The Counter market )OTC(



ارزش معاملات
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 
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ارزش معاملات (محور سمت راست)ارزش معاملات به ارزش مفهومی 

قیمت دارایی پایه* اندازه قرارداد * حجم معامله :ارزش مفهومی معاملات( 1)

(1)

اختیار خرید

اختیار فروش



(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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ارزش معاملات در زیان ارزش معاملات در سود (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 

.(شده استSmoothنمودار خطی مربوط به داده های )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
(قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در سود( 2)
(قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال )، اختیار فروش (قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال )اختیار خرید : قرارداد در زیان( 3)

(2)(3)

اختیار خرید

اختیار فروش



بیشترین ارزش معاملات اختیار به تفکیک دارایی پایه
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(%17.9)2322.4381.920.81.7خودرو

(%6.4)518.248.918.20.0سلام

(%10.6)1416.4127.511.94.5خساپا

(%30.7)2811.5106.06.94.6شستا

(%11.3)208.333.57.40.9دی

(%0.2)177.320.16.11.2اهرم

(%13.0)91.23.91.20.0خپارس

(%8.4)61,873.279,745.71,668.6204.6شستا

 %235.461.135.40.016.5های وب

(%17.5)10.32.80.30.0شبندر

 %10.20.30.20.013.8خودرو

اختیار خرید

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیارد تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیارد تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی

اختیار فروش

تعداد نمادهای نماد
با معامله

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

ارزش مفهومی معاملات
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در سود
(میلیون تومان)

ارزش معاملات در زیان
(میلیون تومان)

میانگین فاصله 
با ارزش ذاتی



شستا

خودرو

خساپا

اهرم

دی

سمگا

سرو

سلام

وتجارت

فملی

3,322

3,172

2,127

566

338

240

207

192

192

134

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز
خودرو

خساپا

شستا

اهرم

دی

126,633

61,111

49,245

10,530

6,343
ان

وم
ن ت

یو
میل

ریبیشترین موقعیت های باز شده در روز جا

سلام

زیتون

دارا یکم

فملی

(15,048.0)

(750.8)

(11.4)

(0.3)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

اختیار خرید-به تفکیک دارایی پایه ( 1)موقعیت های باز

4

قیمت اعمال* اندازه قرارداد * تعداد قرارداد باز : ارزش موقعیت باز( 1)



شستا

توسن

سمگا

حسیر

های وب

حافرین

حریل

کارا

سلام

اهرم

2,653

465

224

132

101

40

19

17

3

3

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

شستا

شبندر

های وب

12,486.0

3.0

1.2
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک دارایی پایه 
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1,666.8

102.5 97.3 34.8 3.7 1.9 1.1 0.54 0.30 0.18

10.0

435.7
186.7

1.7 35.3 10.6
130.7

1.1 9.2 1.8

6010طستا
53

1465

6004طستا
53
865

6006طستا
53
1065

7021طهای
95

5500

6008طستا
53

1265

7015طستا
88
1400

6007طستا
53
1165

7022طهای
95

6000

6008طبدر
59

15000

7101طخود
81

5500
(ميليون تومان)ارزش معاملات  1,666.8 102.5 97.3 34.8 3.7 1.9 1.1 0.5 0.3 0.2

ارزش مفهومی به ارزش معاملات  10.0 435.7 186.7 1.7 35.3 10.6 130.7 1.1 9.2 1.8
(ميليون تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات 

20.6

10.3 9.9
6.2 4.6 3.9 3.0 2.3 2.0 2.0

10.0
2.8 1.9 3.4 2.2

18.7 16.1
2.6 4.3 2.3

5017ضخود
25

3000

6005ضسپا
59

2000

7003ضسلا
95

9000

7007ضسلا
95

13000

500ضدی
32
800

6010ضستا
53

1465

6011ضسپا
59

3250

6004ضستا
53
865

7008ضسلا
95

14000

1212ضستا
235
1000

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  20.6 10.3 9.9 6.2 4.6 3.9 3.0 2.3 2.0 2.0
ارزش مفهومی به ارزش معاملات 10.0 2.8 1.9 3.4 2.2 18.7 16.1 2.6 4.3 2.3

(ميليارد تومان)ارزش معاملات  ارزش مفهومی به ارزش معاملات

بیشترین ارزش معاملات به تفکیک نماد

6

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

اختیار خرید

اختیار فروش

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 



فاصله بهای اختیار خرید تا ارزش بلک شولز

7

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتا(3)اهرم(2)سربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %14.30.767,709157(%0.2)40,00010730.03,00043,10043,000فزر704ضفزر

 %51.10.8454151(%0.2)18,000921.635918,39018,359زيتون4006ضیتو

 %6.50.974,49550(%2.2)16,600933.03,00020,05019,600توسن705ضتوسن

 %3.10.9310,15442(%1.3)15,000250715.07,15022,45022,150اهرم1221ضهرم

 %29.00.351,32132 %28,0001003.81,00022,45029,00029.2اهرم7017ضهرم

.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال + قیمت اختیار : سربه سر (1)
(قیمت سربه سر/ قیمت دارایی پایه )-1: فاصله تا سربه سر(2)
قیمت سربه سر/ قیمت اختیار : اهرم(3)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)2,751.00.000 %5,500262.623,1595,50274خودرو5024ضخود

(%100)1,251.00.000 %5,0002627.243,1595,00458خودرو5023ضخود

(%100)8.40.021 %1,6002610.82161,3071,81639شستا5005ضستا

(%99)178.40.000 %5,5005413.2313,1595,53175خودرو6022ضخود

(%97)18.10.0313 %7,8701032.34604,8138,33073وبملت7010ضملت



فاصله بهای اختیار فروش تا ارزش بلک شولز

8
.(کارمزد معاملات لحاظ نشده است)قیمت اعمال -قیمت اختیار : سربه سر (1)

.تنها نمادهایی با ارزش معاملات بیشتر از یک میلیون تومان لحاظ شده اند

گران ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش معاملات
(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
ا فاصله تسربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

(%100)287.30.000(%34)86554102.531,307862شستا6004طستا

(%80)0.021-151.1(%19)1,0655497.371,3071,058شستا6006طستا

(%27)0.4989-10.4(%2)1,400891.91231,3071,277شستا7015طستا

(%24)0.2728-33.2(%6)1,265543.7371,3071,228شستا6008طستا

(%19)0.108-115.5(%12)1,165541.1101,3071,155شستا6007طستا

ارزان ترین نسبت به ارزش بلک شولز

قیمت اعمالدارایی پایهنماد
فاصله تا 
سررسید

(روز)

ارزش 
معاملات

(میلیون تومان)

قیمت 
اختیار

قیمت 
فاصله تا(1)سربه سردارایی پایه

ارزش ذاتی دلتااهرمسربه سر
(بلک شولز)

فاصله تا 
ارزش ذاتی

 %0.982,07616.9-2.1 %5,5009634.81,7763,0863,72421هاي وب7021طهای

 %0.711331.5-10.2 %1,465541,666.81311,3071,3342شستا6010طستا



6010ضستا
53

1465

5021ضخود
25

4000

5017ضخود
25

3000

6014ضسپا
59

4000

6011ضسپا
59

3250

6005ضسپا
59

2000

6004ضستا
53
865

5024ضخود
25

5500

6016ضسپا
59

5000

702ضسمگا
85

7500

2,046

1,231

1,041

485

449

361

353

329

287

237

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار خرید-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 

7003ضسلا
95

9000

7008ضسلا
95

14000

509ضدی
32

1500

6004ضستا
53
865

4006ضیتو
8

18000

(10,260.0)

(4,788.0)

(2,529.3)

(1,376.7)

(702.0)

ان
وم

ن ت
یو

میل

بیشترین موقعیت های بسته شده در روز جاری

5021ضخود
25

4000

6010ضستا
53

1465

6011ضسپا
59

3250

5017ضخود
25

3000

6014ضسپا
59

4000

89,546

35,505

23,897

18,832

17,914
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



6004طستا
53
865

6006طستا
53
1065

6010طستا
53

1465

709طتوسن
92

24600

702طسمگا
85

7500

708طتوسن
92

22600

609طحسیر
72

14000

7018طهای
95

4000

616طحسیر
72

22000

310طحافرین
323
5000

1,202

858

578

301

202

164

70

64

62

25

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش موقعیت های باز

اختیار فروش-موقعیت های باز به تفکیک نماد 
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6010طستا
53

1465

6006طستا
53
1065

6004طستا
53
865

6007طستا
53
1165

7015طستا
88
1400

6,975

4,638

725

122.3

21.0
ان

وم
ن ت

یو
میل

بیشترین موقعیت های باز شده در روز جاری
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
(ریال)قیمت اعمال 

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 

(ریال)قیمت اعمال 



7011ضسلا
95

18000

6011ضجار
59

3192

4021ضدار
4

200000

6004ضخوز
46

5000

5023ضخود
25

5000

(67%)

(57%)

(55%)

(51%)

(50%)

6004طستا
53
865

6010طستا
53

1465

50%

7%

7009ضخاو
95

7000

1224ضهرم
249

20000

6020ضخود
53

4500

5011ضستا
25

2400

6018ضخود
53

3750

230%

188%

161%

100%

62%

(1)بیشترین تغییرات قیمت
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اختیار فروش

اختیار خرید
نماد

(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

.تنها قراردادهای دارای معامله طی دو روز معاملاتی منتهی به روز جاری لحاظ شده اند(1)

6007طستا
53
1165

6008طستا
53

1265

6006طستا
53
1065

7021طهای
95

5500

(50%)

(14%)

(13%)

(12%)

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال

نماد
(روز)فاصله تا سررسید 
قیمت اعمال
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